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Hauptversammlung der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG am 27. Juni 2018
Gegenantrdage gem. § 126 AktG

Sehr geehrter Herr Kind,

wir, die Wecken & Cie, Basel, eingetragen im Handelsregister des Kantons Basel-Stadt, Schweiz unter
der Firmennummer CHE-116.280.892 sind Aktionar der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG,
Langen (nachfolgend auch die "Gesellschaft"). Zu den Tagesordnungspunkten 6, 7, 8 und 10 der or-

dentlichen Hauptversammiung der Gesellschaft am 27. Juni 2018 kindigen wir folgende Gegenantrage
an:

Zum Tagesordnungspunkt 6: Beschlussfassung iiber eine Satzungsanpassung

Es wird vorgeschlagen, wie folgt zu beschlieRen:
a) § 5 Absatze (1) und (2) der Satzung werden wie folgt neu gefasst:

(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 73.064.838,00 (in Worten: EUR
dreiundsiebzig Millionen vierundsechzigtausendachthundertachtunddreiRig).

(2) Es ist eingeteilt in 73.064.838 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit einem
rechnerischen Nennwert von jeweils einem Euro.*

b) § 5 Absatz (4) der Satzung wird ersatzlos aufgehoben.

c) § 5 Absatz (5) der Satzung wird ersatzlos aufgehoben.

Begriindung:

Durch die Austibung von Wandlungsrechten und die Ausnutzung bedingter Kapitalia hat sich
das Grundkapital bis zum Tag der Hauptversammlung auf EUR 73.064.838,00 erhéht. Der
Antrag erfolgt zur Anpassung der Satzung an die erhéhte Grundkapitalziffer sowie zur Strei-
chung der nunmehr vollstandig ausgeschopften bedingten Kapitalia gemag § 5 Absatz (4) und

Absatz (5) der Satzung. Im Ubrigen bleibt der Beschlussvorschlag der Verwaltung unveréan-
dert.

Zum Tagesordnungspunkt 7: Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Genehmigten
Kapital 2017/| und die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018/l mit der
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Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie entsprechende Anderung der
Satzung

Es wird vorgeschlagen, wie folgt zu beschlieRen:

a)

Aufhebung Genehmigtes Kapital 2017/

Das Genehmigte Kapital 2017/l und seine Regelungen in § 6 der Satzung (Genehmig-
tes Kapital) werden, soweit es bis zu dieser ordentlichen Hauptversammlung nicht be-
reits durch Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausge-
nutzt worden ist, aufgehoben.

Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2018/1

Durch Neufassung von § 6 der Satzung wird ein neues Genehmigtes Kapital wie folgt
geschaffen:

,§ 6 Genehmigtes Kapital

(1) Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital
der Gesellschaft bis zum 26. Juni 2023 einmalig oder mehrmals um bis zu insge-
samt EUR 36.532.419,00 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 36.532.419 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2018/1). Den Aktio-
naren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien kénnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG
gleichgestellten Unternehmen mit der Verpflichtung (ibernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht
der Aktiondre ein- oder mehrmalig auszuschlieRen,

(i)

(iv)

soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der
Aktiondre auszunehmen,

soweit die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben werden,

soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Gliubigern von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsge-
sellschaften begeben wurden oder noch werden und ein Wandlungs- bzw.
Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stuickaktien der Gesell-
schaft gewéhren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Auslbung
des Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien bzw. nach der Pflicht-
wandlung zustehen wiirde, oder

soweit neue Aktien gegen Bareinlagen ausgegeben werden und der auf die
neu auszugebenden Aktien insgesamt entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals den Betrag von insgesamt EUR 7.306.483,00 oder, sollte die-
ser Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss bestehenden
Grundkapitals (der ,Hochstbetrag®) nicht tberschreitet und der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der
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Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung
des Ausgabepreises nicht wesentlich unterschreitet.

Auf den Hochstbetrag ist dasjenige Grundkapital anzurechnen, das auf sol-
che Aktien entfallt, die zur Bedienung von nach dem 27. Juni 2018 in ent-
sprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss
des Bezugsrechts begebenen Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen ausgege-
ben werden oder auszugeben sind, oder die nach dem 27. Juni 2018 in ent-
sprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verauRert werden,
es sei denn, dass diese VerduRerung Uber die Bérse oder den Freiverkehr
oder aufgrund eines &ffentlichen Angebotes an die Aktionare erfolgt ist. Eine
Anrechnung entfallt, soweit Ermachtigungen zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) gemaR
§ 221 Absatz 4 Satz 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG oder zur VerauRerung
von eigenen Aktien gemaR § 71 Absatz 1 Nr. 8, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
nach einer Ausiibung solcher Erméchtigungen, die zur Anrechnung gefiihrt
haben, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, die weiteren Einzelheiten der Kapitalerhéhung
und ihrer Durchfuhrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzulegen. Der Auf-
sichtsrat ist erméachtigt, die Fassung der §§ 5 und/oder 6 der Satzung nach voll-
standiger oder teilweiser Durchfithrung der Erhéhung des Grundkapitals entspre-
chend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/l und, falls das
Genehmigte Kapital 2018/l bis zum 26. Juni 2023 nicht oder nicht vollstédndig aus-
genutzt worden sein sollte, nach Ablauf der Erméchtigungsfrist anzupassen.®

) Flr den Fall, dass das Genehmigte Kapital 2017/l bis zu dieser ordentlichen Hauptver-
sammlung durch Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats
erneut ausgenutzt worden sein sollte, wird der Vorstand angewiesen, die unter lit. b)
zu beschlielende Satzungsanderung erst und nur dann zur Eintragung im Handelsre-
gister der Gesellschaft anzumelden, wenn die Durchfiihrung der entsprechenden Ka-
pitalerh6hung unter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/l in das Handelsre-
gister der Gesellschaft eingetragen worden ist.

Begriindung:

Der Antrag erfolgt zur Anpassung des von der Verwaltung vorgeschlagenen genehmigten Ka-
pitals 2018/l an den nach der Ausiibung von Wandiungsrechten maximal moglichen Betrag in
Hohe des nunmehr erhéhten halftigen Grundkapitals von EUR 36.532.419,00. Ebenso wird
der Betrag, fur den das Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossen werden kann, soweit neue
Aktien gegen Bareinlage ausgegeben werden, auf den maximal maoglichen Betrag in Hohe von
10 % des aktuellen Grundkapitals, also ein Betrag von EUR 7.306.483,00, erhéht. Im Ubrigen
bleibt der Beschlussvorschlag der Verwaltung unverandert.



Zum Tagesordnungspunkt 8: Beschlussfassung iiber die Aufhebung einer Ermichti-
gung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrech-
ten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)

und zum Ausschluss des Bezugsrechts und iiber eine neue Ermichtiqung zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum Aus-
schluss des Bezugsrechts

Es wird vorgeschlagen, wie folgt zu beschlieRen:

a)

b)

Aufhebung der Ermachtigung vom 29. Juni 2017

Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juni 2017 unter Tagesordnungs-
punkt 8 erteilte Ermachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts wird,
soweit sie bis zu dieser ordentlichen Hauptversammiung nicht bereits durch Be-
schlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgenutzt worden
ist, aufgehoben.

Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. Juni 2023
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel- und/o-
der Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldverschreibun-
gen”) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 125.000.000,00 zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldver-
schreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis
zu EUR 25.000.000,00 nach naherer MaRgabe der Anleihebedingungen der Schuld-
verschreibungen zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder ~im entsprechenden Gegenwert —in
einer anderen gesetzlichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes, begeben
werden. Sie kdnnen auch durch eine unmittelbare oder mittelbare Beteiligungsgesell-
schaft der Gesellschaft ausgegeben werden; in einem solchen Fall wird der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Garantie fur die Schuldverschreibun-
gen zu tbernehmen und den Inhabern Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf neue auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlage zum Zwecke
des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men oder von sonstigen Vermégenswerten, z. B. auch von Forderungen, erfolgen, so-
fern dies im Interesse der Gesellschaft liegt und der Wert der Sacheinlage in einem
angemessenen Verhaltnis zum Wert der Schuldverschreibung steht, wobei der nach
anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelte theoretische Marktwert maf-
geblich ist.

Die einzelnen Emissionen kénnen in jeweils unter sich gleichberechtigte Teilschuld-
verschreibungen eingeteilt werden.



Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder Teilschuldver-
schreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigeflgt, die den Inhaber berechtigen,
nach MaRgabe der vom Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen auf den Inha-
ber lautende Stiickaktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Optionsbedingungen kén-
nen vorsehen, dass der Optionspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen erfillt werden kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich aus
der Division des Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Optionspreis fur eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Daraus
resultierende rechnerische Bruchteile von Aktien werden in Geld ausgeglichen. Der
anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilschuldverschreibung zu beziehenden auf
den Inhaber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teil-
schuldverschreibung nicht tiberschreiten. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine
einem Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschreibung beigefiigt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen erhalten die Inhaber der Teil-
schuldverschreibungen das Recht, diese nach naherer MaRRgabe der vom Vorstand
festzulegenden Wandelanleihebedingungen in auf den Inhaber lautende Stiickaktien
der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschverhéltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungs-
preis fir eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft. Das Umtausch-
verhaltnis kann sich auch durch Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausga-
bebetrages einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis
fur eine neue auf den Inhaber lautende Stiickaktie der Gesellschaft ergeben. Der
Wandlungspreis und das Umtauschverhaltnis kdnnen in den Wandelanleihebedingun-
gen auch variabel, insbesondere in Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkur-
ses wahrend der Laufzeit festgesetzt werden. Etwaige rechnerische Bruchteile von Ak-
tien werden in Geld ausgeglichen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wand-
lung auszugebenden auf den Inhaber lautenden Stiickaktien darf den Nennbetrag der
Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen. Die Wandelanleihebedingungen kénnen
auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem friiheren Zeitpunkt
(jleweils ,Endfélligkeit) begriinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei End-
falligkeit den Glaubigern der Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen ganz
oder teilweise an Stelle der Zahlung des filligen Geldbetrages Aktien der Gesellschaft
nach MalRgabe des Umtauschverhaltnisses zu gewéhren. Auch in diesem Fall darf der
anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen.
Vorstehende Vorgaben gelten entsprechend, wenn das Wandlungsrecht bzw. die

Wandlungspflicht sich auf ein Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung be-
Ziehen.

Die Wandlungs- und Optionsrechte sowie etwaige Wandlungspflichten kénnen aus ei-
nem bestehenden oder in dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen zu beschlieRen-
den bedingten Kapital sowie aus bestehendem oder kiinftigen genehmigtem Kapital
bedient werden. Die Anleihebedingungen kénnen zudem jeweils festlegen, dass im
Falle der Wandlung bzw. Optionsausiibung auch eigene Aktien der Gesellschaft ge-
wahrt werden kénnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Geselischaft den
Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten nicht auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt.

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die ein Options- oder Wandlungs-
recht gewahren oder eine Wandlungspflicht bestimmen, muss der jeweils festzuset-
zende Wandlungs- oder Optionspreis — auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis
oder Wandlungspreis — entweder:



— mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft an zehn Bér-
sentagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand tber die Bege-
bung der Schuldverschreibungen betragen

oder

— mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der
Tage, an denen Bezugsrechte auf die Schuldverschreibungen an der Borse ge-
handelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Bérsentage des Bezugsrechts-
handels, entsprechen.

§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die eine Wandlungspflicht bestim-
men, kann der Wandlungspreis nach naherer MaRgabe der Wandelanleihebedingun-
gen auch mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft wéh-
rend der letzten zehn Bérsentage vor oder nach der Endfalligkeit entsprechen. § 9 Abs.
1 AktG und § 199 AktG bleiben unberiihrt.

~Durchschnittskurs* ist dabei jeweils der arithmetische Mittelwert der Kurse der Aktie
der Gesellschaft in der Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse.

Der Options- und Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund
einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der Bedingungen dann
ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend der Options- oder Wandlungsfrist
durch (i) eine Kapitalerhthung aus Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhoht oder
(i) unter Einrdumung eines ausschlieRlichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre das
Grundkapital erhoht oder eigene Aktien verauBert oder (iii) unter Einrdumung eines
ausschliefllichen Bezugsrechts an ihre Aktionare weitere Schuldverschreibungen mit
Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht begibt, gewahrt oder garantiert und in den
Fallen (ii) und (i) den Inhabern schon bestehender Options- und Wandlungsrechte
oder -pflichten hierfur kein Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es ihnen nach Auslbung
der Options- oder Wandlungsrechts oder nach Erfillung der Options- oder Wandlungs-
pflicht zustehen wirde. Die ErméRigung des Options- oder Wandlungspreises kann
auch durch eine Barzahlung bei Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts oder
bei der Erfiillung einer Wandlungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen kénnen dar-
Uber hinaus fur den Fall der Kapitalherabsetzung oder anderer MaRnahmen oder Er-
eignisse, die mit einer wirtschaftlichen Verwasserung des Wertes der Options- oder
Wandlungsrechte oder -pflichten verbunden sind (z. B. Dividenden, Kontrollerlangun-

gen durch Dritte), eine Anpassung der Options- oder Wandlungsrechte oder Wand-
lungspflichten vorsehen.

Statt einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungspreises kann nach naherer Be-
stimmung der Bedingungen der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen auch die
Zahlung eines entsprechenden Betrages in Geld durch die Gesellschaft bei Ausiibung
des Options- bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfilllung der Options- bzw. Wand-
lungspflicht vorgesehen werden.

Den Aktionéren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
zu. Die Schuldverschreibungen kénnen auch von einem oder mehreren Kreditinstituten
mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wand-

lungspflicht gegen Barleistung ausgegeben werden sollen, wird der Vorstand jedoch

ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
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und/oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht in entsprechender Anwendung des §
186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts auszugeben, sofern der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten the-
oretischen Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Options-
recht bzw. Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gilt nur insoweit, als auf die zur Bedienung der Wandlungs-
und Optionsrechte bzw. bei Erfullung der Wandlungspflicht ausgegebenen bzw. aus-
zugebenden Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von nicht mehr
als EUR 7.306.483,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt nicht
mehr als 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Austibung der Ermachtigung (der
,2H6chstbetrag”) entfallt.

Auf diesen Hochstbetrag fir einen Bezugsrechtsausschiuss ist der anteilige Betrag am
Grundkapital von Aktien anzurechnen, die seit dem 27. Juni 2018 unter Ausnutzung
genehmigten Kapitals ausgegeben werden, soweit bei Ausnutzung des genehmigten
Kapitals das Bezugsrecht der Aktiondre geméaR § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ausge-
schlossen wird. Weiter ist auf diesen Hichstbetrag der anteilige Betrag am Grundka-
pital von eigenen Aktien anzurechnen, die die Gesellschaft auf der Grundlage einer
Erméchtigung gemanR § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben und ab dem 27. Juni 2018
an Dritte gegen Barzahlung ohne Einraumung eines Bezugsrechts der Aktionare ver-
auBert hat, es sei denn, dass diese VerauRRerung Uber die Bérse oder den Freiverkehr
oder aufgrund eines &ffentlichen Angebotes an die Aktionare erfolgt ist. Eine Anrech-
nung entfallt, soweit Erméchtigungen zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Ka-
pital gemaR § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw. zur VerauRerung von eigenen
Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nach einer Ausiibung solcher
Erméachtigungen, die zur Anrechnung gefihrt haben, von der Hauptversammlung er-
neut erteilt werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Op-
tionsrecht oder Wandlungspflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand ermachtigt,
das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats insgesamt auszu-
schlieBen, wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligations-
ahnlich ausgestattet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriin-
den, keine Beteiligung am Liquidationserlos gewahren und die Héhe der Verzinsung
nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresilberschusses, des Bilanzgewinns oder der
Dividende berechnet wird. AuBerdem mussen in diesem Fall die Verzinsung und der
Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeit-
punkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen entsprechen.

Der Vorstand wird weiter ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen fur Spitzenbetrdge auszuschlieRen
und das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch auszuschlieRen, soweit
es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten auf den In-
haber lautende Stiickaktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern von mit Wandlungs-
pflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in dem Um-
fang gewahren zu kénnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Opti-
onsrechts oder bei Erfillung der Wandlungspflicht zustehen wiirde.

Ferner wird der Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugs-
recht der Aktiondre auf Schuldverschreibungen auszuschlieRen, soweit die Ausgabe
der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage erfolgt.

Der Vorstand wird erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter Beachtung der

in dieser Ermachtigung festgelegten Grundsatze die weiteren Einzelheiten der Aus-

gabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen und deren Bedingungen festzuset-

zen bzw. diese im Einvernehmen mit den Organen der begebenden unmittelbaren oder
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mittelbaren Beteiligungsgesellschaften festzulegen. Dies betrifft insbesondere den
Zinssatz, die Art der Verzinsung, den Wandlungs- oder Optionspreis, die Laufzeit und
die Stuckelung, den Wandlungs- bzw. Optionszeitraum, die Festlegung einer baren Zu-
zahlung, den Ausgleich oder die Zusammenlegung von Spitzen, die Barzahlung statt
Lieferung von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien und die Lieferung existierender
statt Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien.

Begriindung:

Der Antrag erfolgt zur Anpassung des von der Verwaltung vorgeschlagenen maximalen Be-
trages, der in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zur Sicherung der
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére ausgegebenen Optionsrechte oder Wand-
lungsrechte bzw. -pflichten zur Verfugung gestellt werden darf, auf den maximal moglichen
Betrag in Hohe von 10 % des aktuellen Grundkapitals von EUR 7.306.483,00. Im Ubrigen
bleibt der Beschlussvorschlag der Verwaltung unverandert.

Zum Tagesordnungspunkt 10: Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Bedingten
Kapitals 2017/ und die Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital
2018/1l) sowie entsprechende Anderung der Satzung

Es wird vorgeschlagen, wie folgt zu beschlielen:
a) Aufhebung Bedingtes Kapital 2017/

Das Bedingte Kapital 2017/l und seine Regelungen in § 5 Absatz (7) der Satzung wer-
den, soweit das Bedingte Kapital 2017/l bis zu dieser ordentlichen Hauptversammlung
nicht bereits durch Ausgabe neuer Aktien in Anspruch genommen worden ist, aufgeho-
ben.

b) Schaffung eines neuen bedingten Kapitals 2018/

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu EUR 35.972.419, eingeteilt in bis zu
35.972.419 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital
2018/11). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf den Inhaber lau-
tenden Stuickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die (i) aufgrund der von der Hauptversamm-
lung vom 23. Oktober 2013 unter Tagesordnungspunkt 8 beschiossenen Ermachti-
gung zur Gewéahrung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder
(ii) aufgrund der von der Hauptversammlung vom 29. Juni 2017 unter Tagesordnungs-
punkt 8 beschlossenen Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und/oder (iii) aufgrund der von der Hauptver-
sammlung vom 27. Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachti-
gung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungs-
gesellschaften begeben wurden oder noch werden und ein Wandlungs- bzw. Options-
recht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewdahren bzw.
eine Wandlungspflicht begriinden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach
Mallgabe des jeweiligen Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung jeweils
zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird
nur soweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Opti-
onsrechten von diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflichte-
ten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfillen, soweit nicht ein Barausgleich gewahrt
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oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur Bedienung
eingesetzt werden. Die Aktien nehmen — sofern sie durch Ausiibung bis zum Beginn
der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen — vom Beginn des
vorhergehenden Geschéftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des Geschéaftsjahres
an, in dem sie durch Austbung von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der
Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchflihrung einer bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

c) Satzungsanderung

§ 5 Absatz (7) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

A7)

Begriindung:

Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR 35.972.419,00, eingeteilt
in bis zu 35.972.419 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2018/Il). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewéhrung
von auf den Inhaber lautenden Stlickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die (i)
aufgrund der von der Hauptversammlung vom 23. Oktober 2013 unter Tages-
ordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung zur Gewéhrung von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen und/oder (ii) aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 29. Juni 2017 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlos-
senen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) und/oder (iii) aufgrund der von der Haupt-
versammlung vom 27. Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen
Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente) von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder
mittelbaren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch werden und
ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiickak-
tien der Gesellschaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe des jeweiligen Er-
machtigungsbeschlusses der Hauptversammlung jeweils zu bestimmenden Op-
tions- oder Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur soweit
durchgefuhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandlungs- oder Options-
rechten von diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur Wandlung ver-
pflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfilllen, soweit nicht ein Baraus-
gleich gewéhrt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaffene
Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen — sofern sie durch
Ausubung bis zum Beginn der ordentlichen Hauptversammilung der Gesell-
schaft entstehen — vom Beginn des vorhergehenden Geschéftsjahres, ansons-
ten jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung
von Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfilhrung einer
bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.*

Der Antrag erfolgt zur Anpassung des von der Verwaltung vorgeschlagenen bedingten Kapi-
tals 2018/11 auf den maximal mdglichen Betrag in Héhe des halftigen Grundkapitals abztiglich
eines Betrages von EUR 560.000,00, der fiir das Bedingte Kapital 2018/I gemaR dem heutigen
Tagesordnungspunkt 9 reserviert ist, mithin soll ein bedingtes Kapital 2018/l in Héhe von EUR
35.972.419,00, eingeteilt in bis zu 35.972.419 auf den Inhaber tautende Stlickaktien, beschlos-
sen werden. Im Ubrigen bleibt der Beschlussvorschlag der Verwaltung unveréndert.
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Wir bitten Sie, dieses Schreiben in der ordentlichen Hauptversammlung am 27. Juni 2018
auszulegen.

Mit freundlichen GruRen

z( ker & Cie,
rtretgn durch die gemeinsam zur Vertretung befugten Vertreter

(-pdl

Thiloks’c?r‘nid Gé@ard Klmgele
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