MAGNAT

u REAL ESTATE

Entsprechenserklarung gemaf § 161 AktG

Die Geschaftsfihrung der personlich haftenden Gesellschafterin (MAG-
NAT Management GmbH) und der Aufsichtsrat der MAGNAT Real Estate
Opportunities GmbH & Co. KGaA (nachfolgend auch die ,Gesellschaft®)
erklaren hiermit, dass den vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen
Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfehlun-
gen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Ko-
dex" in der Fassung vom 18. Juni 2009 im Geschaftsjahr 2009/10 ent-
sprochen wurde und kinftig entsprochen wird, abgesehen von folgenden
Abweichungen, die teilweise durch rechtsformspezifische Besonderheiten
der KGaA® und deren Gestaltung in der Satzung bedingt sind und legen
wie folgt dar, welche Empfehlungen nicht angewendet werden oder wur-
den.

Abschnitt 1
Der Praambel wird sinngemal3 entsprochen.

Abschnitt 2
Den Empfehlungen wird sinngemalf3 entsprochen.

Abschnitt 3

Den Empfehlungen wird mehrheitlich sinngeman entsprochen. Ein
Selbstbehalt bei der D&O Versicherung geman Ziffer 3.8 ist fur den Vor-
stand seit dem 1. April 2010 vereinbart, fur den Aufsichtsrat nicht vorge-
sehen.

Abschnitt 4

Aufgrund ihrer Rechtsform als Kommanditgesellschaft auf Aktien, deren
Geschaftsfuhrung durch eine Komplementargesellschaft wahrgenommen
wird, kann den Empfehlungen des Abschnitts 4 nicht wortgemal entspro-
chen werden. Den Empfehlungen des Abschnitts 4 wird allerdings sinn-
gemal entsprochen, mit Ausnahme von Ziffer 4.2.1 (fir die Geschaftsfih-
rung ist keine Geschaftsordnung vorhanden), Ziffer 4.2.3 (Vergutungsre-
gelung der Geschéftsfihrung sieht ausschliel3lich einen fixen Bestandteil
vor — die Vergutung der geschaftsfihrenden Komplementargesellschaft ist
in 8 8 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft geregelt) und Ziffer 4.3.1 (die
Komplementarin, ihre Geschaftsfihrer und Gesellschafter sind gemal3 § 8
Abs. 3 der Satzung vom Wettbewerbsverbot in § 284 AktG befreit) sowie
4.3.5. (die Aufnahme von Nebentatigkeiten durch die geschaftsfihrende

! Die Hauptversammlung hat am 29. Oktober 2009 dievaindlung der MAGNAT Real Estate Opportunities
GmbH & Co. KGaA in eine Aktiengesellschaft beschlrs Sobald die formwechselnde Umwandlung durchge-
fuhrt ist, wird die Gesellschaft eine neue Entspomgserklarung abgeben.



Komplementargesellschaft bedarf nicht der Zustimmung des Aufsichts-
rats.) Zu Einzelheiten der Vergutung siehe auch den Vergitungsbericht im
Lagebericht.

Abschnitt 5

Ebenso wie Abschnitt 4 kann den Empfehlungen des Abschnitts 5 nur
sinngemal entsprochen werden, mit Ausnahme der Ziffer 5.1.3 (der Auf-
sichtsrat hat sich keine Geschaftsordnung gegeben), Ziffer 5.3. (der Auf-
sichtsrat der Gesellschaft setzt sich aus 6 Mitgliedern zusammen; wirde
aus diesem Gremium ein noch kleinerer Ausschuss gebildet, so bestiinde
die Gefahr, dass gerade bei besonders wichtigen oder komplexen Sach-
verhalten nicht der Sachverstand aller Aufsichtsratsmitglieder zur Verfi-
gung stiinde; daher erscheint die Befassung im Aufsichtsratsplenum vor-
zugswirdig) und Ziffer 5.4.6 (die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten
keine erfolgsorientierte Vergitung).

Abschnitt 6
Den Empfehlungen des Abschnitts 6 wird sinngeman entsprochen.

Abschnitt 7

Den Empfehlungen des Abschnitts 7 wird sinngemal? entsprochen, mit
Ausnahme der Ziffer 7.1.2. (die Gesellschaft orientiert sich bis auf weite-
res an den gesetzlichen Publikationsfristen, wird sich aber durch eine lau-
fenden Verbesserung der Prozesse und des Reportings bemiihen, sich in
Zukunft an den kurzeren Fristen des Corporate Governance Kodex zu ori-
entieren).

Diese Erklarung wird den Aktionaren durch die Aufnahme in den Ge-
schéaftsbericht 2009/10 sowie durch die unmittelbare Wiedergabe auf der
Homepage www.magnat-reop.com zugéngig gemacht.

Frankfurt am Main, im Juni 2010
MAGNAT Real Estate Opportunities GmbH & Co. KGaA

Fur den Aufsichtsrat
Prof. Dr. Werner Schaffer

Fur die Geschéftsfihrung
Jan Oliver Ruster, Jurgen Georg Fae



