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Einladung zur ordentlichen
Hauptversammlung

am Donnerstag, den 29. Juni 2017, 11:00 Uhr,
im

Sheraton Frankfurt Congress Hotel

Lyoner Stral3e 44-48,
60528 Frankfurt am Main



Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktiondre,

wir laden Sie hiermit zu unserer ordentlichen Hauptversamm-
lung, die am Donnerstag, den 29. Juni 2017, um 11:00 Uhr,
im Sheraton Frankfurt Congress Hotel, Lyoner Stralle 44-48,
60528 Frankfurt am Main, stattfindet, ein.

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses und des
gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2016 sowie der jeweiligen Lageberichte fiir die DEMIRE
Deutsche Mittelstand Real Estate AG und den Konzern
fiir das Geschaftsjahr 2016 - einschlieBlich der erldu-
ternden Berichte des Vorstandes zu den Angaben nach
§8§ 289 Absatz 4 und 5, 315 Absatz 4 HGB - sowie des Be-
richtes des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2016

Zu Punkt 1 der Tagesordnung wird kein Beschluss gefasst,
da sich dieser auf die Zuganglichmachung und Erlduterung
der vorbezeichneten Unterlagen beschrankt und eine Be-
schlussfassung der Hauptversammlung lber den festge-
stellten Einzelabschluss, den gebilligten Konzernabschluss
und die weiteren Unterlagen gesetzlich nicht vorgesehen
ist. Der Vorstand und, soweit der Bericht des Aufsichtsrats
betroffen ist, der Aufsichtsrat werden die zuganglich ge-
machten Unterlagen im Rahmen der Hauptversammlung
erldutern. Die Aktiondre haben auf der Hauptversammlung
im Rahmen ihres Auskunftsrechts Gelegenheit, Fragen hier-
zu zu stellen.

2. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Vorstandes
fiir das Geschaftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern
des Vorstandes fiir das Geschaftsjahr 2016 Entlastung zu
erteilen.

3. Beschlussfassung iiber die Entlastung des Aufsichtsra-
tes fur das Geschéftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den Mitgliedern
des Aufsichtsrates fur das Geschaftsjahr 2016 Entlastung
zu erteilen.



4. Wahl des Abschlusspriifers fiir das Geschéaftsjahr 2017
Der Aufsichtsrat schldgt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft,
Stuttgart, wird zum Abschlussprifer und zum Konzernab-
schlussprifer der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Es-
tate AG fir das Geschéftsjahr 2017 sowie zum Abschluss-
prufer fur eine etwaige priferische Durchsicht verkirzter
Abschlusse und Zwischenberichte sowie unterjahriger Fi-
nanzberichte in den Geschaftsjahren 2017 und 2018 bis zur
nachsten ordentlichen Hauptversammlung bestellt.

Der Aufsichtsrat hat vor Unterbreitung des Wahlvorschla-
ges die vom Deutschen Corporate Governance Kodex vor-
gesehene Erkldarung der Ernst & Young GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft, Stuttgart, zu deren Unabhangigkeit
eingeholt. Ein Prufungsausschuss, auf dessen Empfehlung
der Beschlussvorschlag gestutzt werden konnte, besteht
nicht.

5. Wahlen zum Aufsichtsrat

Die von der letzten ordentlichen Hauptversammlung am
30. Juni 2016 zu Mitgliedern des Aufsichtsrats gewdhlten
Herren Glinther Walcher und Dr. Peter Maser haben ihre
Aufsichtsratsmandate mit Wirkung zum 23. Januar 2017
im Fall von Herrn Walcher und mit Wirkung zum 13. Feb-
ruar 2017 im Fall von Herrn Dr. Maser niedergelegt. Mit
Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom 14.
Februar 2017 wurden die Herren Frank Holzle und Dr. Tho-
mas Wetzel auf Antrag des Vorstands gemaR § 104 Abs. 1
AktG mit sofortiger Wirkung zu Mitgliedern des Aufsichts-
rats bestellt. Die Bestellung endet mit Ablauf der auf die
Bestellung folgenden ordentlichen Hauptversammlung der
Gesellschaft.

Vor dem Hintergrund der befristeten gerichtlichen Auf-
sichtsratsbestellung sind Wahlen zum Aufsichtsrat be-
zuglich der beiden derzeit von den Herren Hdlzle und Dr.
Wetzel besetzten Aufsichtsratsposten durchzufihren. Die
Wahl des Nachfolgers eines vor Ablauf der Amtszeit aus-
geschiedenen Mitglieds des Aufsichtsrats erfolgt nach § 10
Absatz 2 Satz 3 der Satzung der Gesellschaft fir den Rest
der Amtszeit des ausgeschiedenen Mitglieds, soweit die
Hauptversammlung die Amtszeit des Nachfolgers nicht
abweichend bestimmt. Die vorzeitig ausgeschiedenen Mit-



glieder des Aufsichtsrats, Herr Walcher und Herr Dr. Maser,
sind von der Hauptversammlung am 30. Juni 2016 bis zur
Hauptversammlung, die Gber die Entlastung der Mitglieder
des Aufsichtsrates fiir das am 31. Dezember 2020 endende
Geschaftsjahr beschlieBt, zu Mitgliedern des Aufsichtsrates
bestellt worden.

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzt sich derzeit nach
88 95 Absatz 1 Satz 1, 96 Absatz 1 letzter Fall, 101 Absatz
1 AktG in Verbindung mit 8 10 Absatz 1 der Satzung der
Gesellschaft aus drei von der Hauptversammlung der Ge-
sellschaft zu wahlenden Mitgliedern zusammen. An Wahl-
vorschldge ist die Hauptversammlung nicht gebunden.

Der Aufsichtsrat schldgt vor, zu beschlieRen:

a) Herr Frank Holzle, Verwaltungsratsvorsitzender und
Chief Executive Officer der care4 AG, Basel, wohnhaft in
Freiburg im Breisgau, wird zum Mitglied des Aufsichtsra-
tes bis zur Hauptversammlung, die Uber die Entlastung
der Mitglieder des Aufsichtsrates fiir das am 31. Dezem-
ber 2020 endende Geschdftsjahr beschliel3t, bestellt.

Ein aktueller Lebenslauf von Herrn Hélzle ist ab der Ein-
berufung der Hauptversammlung iber die Internetseite
der Gesellschaft unter und dort im Be-
reich ,Investor Relations” unter dem weiterfiihrenden
Link ,Hauptversammlung” bzw. unter dem Link

zuganglich.
Herr Hoélzle bekleidet bei folgenden in- und auslandi-
schen Gesellschaften Amter in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren Kontrollgremien:

1. Amter in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten:

= Aufsichtsratsvorsitzender der mobileObjects AG,
Diren; und

= Aufsichtsratsvorsitzender der WESTGRUND Aktien-
gesellschaft, Berlin.

2. Amter in vergleichbaren in- und auslidndischen Kont-
rollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

= Mitglied des Verwaltungsrates der SIC invent
AG, Basel, Schweiz.



Angaben zu persénlichen oder geschiftlichen Bezie-
hungen des vorgeschlagenen Kandidaten gemaR Ziffer
5.4.1. des Deutschen Corporate Governance Kodex

Der vom Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat, Herr Holzle,
ist bereits aufgrund seiner Bestellung durch gerichtlichen
Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am Main vom 14. Fe-
bruar 2017 Mitglied des Aufsichtsrates und unterhalt damit
eine geschaftliche Beziehung zum Unternehmen bzw. dem
Organ ,Aufsichtsrat”.

Die Care4 AG, Basel, Schweiz, deren Verwaltungsratsvor-
sitzender und Chief Executive Officer Herr Holzle ist, ist
eine Tochtergesellschaft der Wecken & Cie. Kommanditge-
sellschaft mit Sitz in Basel. Die Care4 AG ist u. a. mit dem
operativen Management der Wecken & Cie. Kommanditge-
sellschaft beauftragt. Die Wecken & Cie. Kommanditgesell-
schaft ist mit einer Beteiligung von ca. 26,53 % einer der
wesentlichen Aktiondare der DEMIRE Deutsche Mittelstand
Real Estate AG. Darliber hinaus steht Herr Holzle nach Ein-
schatzung des Aufsichtsrates in keiner persoénlichen oder
geschaftlichen Beziehung zum Unternehmen, zu den Or-
ganen der Gesellschaft oder einem wesentlich an der Ge-
sellschaft beteiligten Aktiondr, die nach Einschatzung des
Aufsichtsrates im Sinne der Ziffer 5.4.1 des Deutschen Cor-
porate Governance Kodex offen zu legen ware.

b) Herr Dr. Thomas Wetzel, Rechtsanwalt, Fachanwalt SAV
Bau- und Immobilienrecht und Partner bei Wenger Platt-
ner mit Blros in Kisnacht, Basel und Bern (Schweiz),
wohnhaft in Zumikon (Schweiz), wird zum Mitglied des
Aufsichtsrates bis zur Hauptversammlung, die ber die
Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrates fur das am
31. Dezember 2020 endende Geschaftsjahr beschlieRt,
bestellt.

Ein aktueller Lebenslauf von Herrn Dr. Wetzel ist ab
der Einberufung der Hauptversammlung tber die In-
ternetseite der Gesellschaft unter und
dort im Bereich ,Investor Relations” unter dem weiter-
fuhrenden Link ,Hauptversammlung” bzw. unter dem
Link

zuganglich.

Herr Dr. Wetzel bekleidet bei folgenden in- und auslan-
dischen Gesellschaften Amter in gesetzlich zu bildenden
Aufsichtsraten oder vergleichbaren Kontrollgremien:



1. Amter in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsriten:

Herr Dr. Wetzel bekleidet kein Amt in einem gesetz-
lich zu bildenden Aufsichtsrat

2. Amter in vergleichbaren in- und ausldndischen Kont-
rollgremien von Wirtschaftsunternehmen:

m Prasident des Verwaltungsrates der Brandenber-
ger + Ruosch AG, Dietlikon, Schweiz;

m Prasident des Verwaltungsrates der EBV Immobili-
en AG, Urdorf, Schweiz;

= Vizeprasident des Verwaltungsrates der Energie
360° AG, Zirich, Schweiz;

= Mitglied des Verwaltungsrates der Immobilien
ETHZF AG, Zirich, Schweiz;

m Prasident des Verwaltungsrates der VERIT Invest-
ment Management AG, Zurich, Schweiz;

= Mitglied des Stiftungsrates der Swiss Foundation
for Anesthesia Research, Zirich, Schweiz; und

= Mitglied des Stiftungsrates der Swiss Prime Anla-
gestiftung, Olten, Schweiz.

Als Verwaltungsratsmitglied in der Energie 360° AG (Vi-
zeprasident) und der VERIT Investment Management
AG (Prasident) sowie als Stiftungsratsmitglied der Swiss
Prime Anlagestiftung nimmt Herr Dr. Wetzel auch Exe-
kutivtatigkeiten wahr, die im Regelfall aber nicht mehr
als jeweils 10 % und insgesamt nicht mehr als 30 % sei-
ner Arbeitszeit ausmachen. In den Ubrigen vorstehend
unter Ziffer 2 angegebenen Gremien nimmt Herr Dr.
Wetzel keine Exekutivtatigkeiten wahr.

Angaben zu personlichen oder geschaftlichen Bezie-
hungen des vorgeschlagenen Kandidaten gemaR Ziffer
5.4.1. des Deutschen Corporate Governance Kodex

Der vom Aufsichtsrat vorgeschlagene Kandidat, Herr
Dr. Wetzel, ist bereits aufgrund seiner Bestellung durch
gerichtlichen Beschluss des Amtsgerichts Frankfurt am
Main vom 14. Februar 2017 Mitglied des Aufsichtsrates



und unterhadlt damit eine geschaftliche Beziehung zum
Unternehmen bzw. dem Organ ,Aufsichtsrat”. Dariiber
hinaus steht Herr Dr. Wetzel nach Einschatzung des Auf-
sichtsrates in keiner persdnlichen oder geschaftlichen
Beziehung zum Unternehmen, zu den Organen der Ge-
sellschaft oder einem wesentlich an der Gesellschaft be-
teiligten Aktiondr, die nach Einschatzung des Aufsichts-
rates im Sinne der Ziffer 5.4.1 des Deutschen Corporate
Governance Kodex offen zu legen ware.

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats verfligt der von der
ordentlichen Hauptversammlung am 30. Juni 2016 zum
Aufsichtsratsmitglied bestellte Herr Prof. Dr. Hermann
Anton Wagner uber hinreichenden Sachverstand auf
den Gebieten Rechnungslegung und der Abschlusspri-
fung und sind sowohl Herr Prof. Dr. Wagner als auch die
zur Wahl vorgeschlagenen Kandidaten in ihrer Gesamt-
heit mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist,
hinreichend vertraut im Sinne von § 100 Abs. 5 AktG.

6. Beschlussfassung liber eine Satzungsanpassung

Aufgrund der Ausgabe von Bezugsaktien aus bedingtem
Kapital infolge der Ausubung von Wandlungsrechten aus
der Wandelanleihe 2013/2018 seit dem 1. Januar 2017
betragt das Grundkapital der Gesellschaft gegeniber
der im Handelsregister der Gesellschaft eingetragenen
Grundkapitalziffer zum Zeitpunkt der Einberufung dieser
Hauptversammlung EUR 54.257.744,00 und ist eingeteilt
in 54.257.744 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stuckaktien).

Zur Anpassung der Grundkapitalziffer und des bedingten
Kapitals schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, wie folgt
zu beschlieRen:

a) § 5 Absatze (1) und (2) der Satzung werden wie folgt neu
gefasst:

«(1) Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR
54.257.744,00 (in Worten: EUR vierundfunfzig Milli-
onen zweihundertsiebenundfiinfzigtausendsieben-
hundertvierundvierzig).

(2) Es ist eingeteilt in 54.257.744 auf den Inhaber lau-
tende Stlckaktien mit einem rechnerischen Nenn-
wert von jeweils einem Euro.”



b) &8 5 Absatz (4) Satz 1 der Satzung wird wie folgt neu ge-
fasst:

.(4) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR
6.274.288,00, eingeteilt in bis zu 6.274.288 auf den
Inhaber lautende Stuickaktien, bedingt erhoht.”

. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des Genehmig-
ten Kapitals 1/2016 und die Schaffung eines neuen Ge-
nehmigten Kapitals 2017/ mit der Madglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts sowie entsprechende An-
derung der Satzung

Von der in § 6 der Satzung enthaltenen Ermachtigung des
Vorstands aufgrund des unter Tagesordnungspunkt 7 ge-
fassten Hauptversammlungsbeschlusses vom 30. Juni 2016,
das Grundkapital bis zum 29. Juni 2021 einmalig oder mehr-
mals um bis zu insgesamt EUR 24.653.611,00 durch Ausga-
be von insgesamt 24.653.611 neuen, auf den Inhaber lau-
tenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) gegen
Bar- und/oder Sacheinlagen (Genehmigtes Kapital 1/2016)
zu erhéhen, wurde vom Vorstand mit Beschluss vom 11.
August 2016 und Aufsichtsratszustimmung vom selben Tag
durch Ausgabe von Stiick 4.930.722 neuen Inhaber-Stiick-
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
und entsprechender Erh6hung des Grundkapitals um EUR
4.930.722,00 teilweise Gebrauch gemacht. Das in & 6 der
Satzung enthaltene Genehmigte Kapital /2016 besteht zum
Zeitpunkt der Einberufung dieser Hauptversammlung noch
in Hohe von EUR 19.722.889,00. Vorstand und Aufsichtsrat
maochten die Ermachtigung, soweit sie bis zur ordentlichen
Hauptversammlung am 29. Juni 2017 nicht bereits durch
Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ausgenutzt worden ist, aufheben und unter Be-
ricksichtigung der zwischenzeitlich erfolgten Erhéhung des
Grundkapitals durch eine neue Ermachtigung ersetzen.

Vorstand und der Aufsichtsrat schlagen daher vor, Folgen-
des zu beschlieRen:

a) Aufhebung Genehmigtes Kapital 1/2016

Das Genehmigte Kapital 1/2016 und seine Regelungen
in 8 6 der Satzung (Genehmigtes Kapital) werden, so-
weit es bis zu dieser ordentlichen Hauptversammlung
nicht bereits durch Beschlussfassung des Vorstands mit
Zustimmung des Aufsichtsrats ausgenutzt worden ist,
aufgehoben.



b) Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals 2017/1

Durch Neufassung von 8 6 der Satzung wird ein neues
Genehmigtes Kapital wie folgt geschaffen:

.8 6 Genehmigtes Kapital

(1) Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis
zum 28. Juni 2022 einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt EUR 27.128.872,00 durch Ausgabe
von bis zu insgesamt 27.128.872 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag
(Stuickaktien) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Den Aktio-
ndren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. Die
neuen Aktien kdnnen auch von einem oder mehre-
ren Kreditinstituten oder diesen nach 8 186 Absatz
5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der
Verpflichtung GUbernommen werden, sie den Aktio-
ndren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktiondre ein-
oder mehrmalig auszuschlieRen,

(i) soweit es erforderlich ist, um etwaige Spitzen-
betrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszu-
nehmen,

(ii) soweit die neuen Aktien gegen Sacheinlage
ausgegeben werden,

(iii) soweit es erforderlich ist, um den Inhabern
bzw. Gldaubigern von Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren
oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften
begeben wurden oder noch werden und ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf
den Inhaber lautende Stuickaktien der Gesell-
schaft gewahren bzw. eine Wandlungspflicht
begriinden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach
Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrecht
auf neue Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung
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(iv)

zustehen wirde, oder

soweit neue Aktien gegen Bareinlagen ausge-
geben werden und der auf die neu auszuge-
benden Aktien insgesamt entfallende anteilige
Betrag des Grundkapitals den Betrag von ins-
gesamt EUR 5.425.774,00 oder, sollte dieser
Betrag niedriger sein, von insgesamt 10 % des
zum Zeitpunkt der Ausubung dieser Ermdchti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss bestehen-
den Grundkapitals (der ,,Hochstbetrag”) nicht
Uberschreitet und der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits borsenno-
tierten Aktien der Gesellschaft gleicher Aus-
stattung zum Zeitpunkt der endglltigen Fest-
legung des Ausgabepreises nicht wesentlich
unterschreitet.

Auf den Hochstbetrag ist dasjenige Grundkapi-
tal anzurechnen, das auf solche Aktien entféllt,
die zur Bedienung von nach dem 29. Juni 2017
in entsprechender Anwendung von 8 186 Ab-
satz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugs-
rechts begebenen Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen ausgege-
ben werden oder auszugeben sind, oder die
nach dem 29. Juni 2017 in entsprechender An-
wendung von 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verau-
Bert werden, es sei denn, dass diese VerdufRe-
rung tUber die Borse oder den Freiverkehr oder
aufgrund eines 6ffentlichen Angebotes an die
Aktiondre erfolgt ist. Eine Anrechnung entféllt,
soweit Ermdchtigungen zur Ausgabe von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombinationen dieser In-
strumente) gemaR § 221 Absatz 4 Satz 2, § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG oder zur VerdufRRerung von
eigenen Aktien gemdlR 8 71 Absatz 1 Nr. 8, §
186 Absatz 3 Satz 4 AktG nach einer Ausubung
solcher Ermachtigungen, die zur Anrechnung
gefuhrt haben, von der Hauptversammlung er-
neut erteilt werden.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durch-



fuhrung mit Zustimmung des Aufsichtsrats festzu-
legen. Der Aufsichtsrat ist ermdachtigt, die Fassung
der 88 5 und/oder 6 der Satzung nach vollstandiger
oder teilweiser Durchfihrung der Erhohung des
Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals 2017/1 und, falls
das Genehmigte Kapital 2017/ bis zum 28. Juni
2022 nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt wor-
den sein sollte, nach Ablauf der Ermachtigungsfrist
anzupassen.”

) Fur den Fall, dass das Genehmigte Kapital /2016 bis zu
dieser ordentlichen Hauptversammlung bereits durch
Beschlussfassung des Vorstands mit Zustimmung des
Aufsichtsrats ausgenutzt worden sein sollte, wird der
Vorstand angewiesen, die unter lit. b) zu beschlieende
Satzungsanderung erst und nur dann zur Eintragung im
Handelsregister der Gesellschaft anzumelden, wenn die
Durchfiihrung der entsprechenden Kapitalerh6hung un-
ter Ausnutzung des Genehmigten Kapitals /2016 in das
Handelsregister der Gesellschaft eingetragen worden
ist.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung iber
den Ausschluss des Bezugsrechts zu Punkt 7 der Tages-
ordnung gemaR 8§ 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 und Absatz
4 Satz 2 AktG

Die Erteilung der Ermachtigung zur Erhohung des Grundkapi-
tals (Genehmigtes Kapital 2017/1) soll der Verwaltung fir die
folgenden fiinf Jahre die Mdglichkeit geben, sich im Bedarfs-
fall rasch und flexibel erforderlich werdendes Eigenkapital
beschaffen zu kdnnen. Dabei ist die Verfugbarkeit von Finan-
zierungsinstrumenten unabhdngig vom Turnus der jahrlichen
ordentlichen Hauptversammlungen von besonderer Wichtig-
keit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft
werden mussen, nicht im Voraus bestimmt werden kann.
Etwaige Transaktionen kénnen im Wettbewerb mit anderen
Unternehmen zudem hdaufig nur erfolgreich durchgefihrt
werden, wenn gesicherte Finanzierungsinstrumente bereits
zum Zeitpunkt des Verhandlungsbeginns zur Verfugung ste-
hen. Der Gesetzgeber hat dem sich daraus ergebenden Be-
durfnis der Unternehmen Rechnung getragen und raumt Ak-
tiengesellschaften die Moglichkeit ein, die Verwaltung zeitlich
befristet und betragsmaRig beschrankt zu ermdachtigen, das
Grundkapital ohne einen weiteren Hauptversammlungsbe-
schluss zu erhéhen. Der Nennbetrag dieses sog. genehmigten



Kapitals darf die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Er-
machtigung vorhanden ist, nicht Gibersteigen. Vor dem Hinter-
grund des vom Vorstand mit Beschluss vom 11. August 2016
und Aufsichtsratszustimmung vom selben Tag durch Ausgabe
von Stlick 4.930.722 neuen Inhaber-Stlick-Aktien unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare und entsprechender
Erhéhung des Grundkapitals um EUR 4.930.722,00 gemachten
Gebrauchs von dieser Erméchtigung und der zwischenzeitlich
aufgrund der Auslbung von Bezugsaktien erfolgten weiteren
Erhéhungen des Grundkapitals schlagen Vorstand und Auf-
sichtsrat der Hauptversammlung vor, das bestehende geneh-
migte Kapital (Genehmigtes Kapital 1/2016) aufzuheben und
eine neue, an das zwischenzeitlich erhdhte Grundkapital der
Gesellschaft angepasste Ermédchtigung zu erteilen.

Bei Ausnutzung der Ermdchtigung zur Ausgabe neuer Aktien
ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdu-
men. Damit kénnen alle Aktiondre im Verhaltnis ihrer Betei-
ligung an einer Kapitalerh6hung teilhaben und sowohl ihren
Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaRige Beteiligung an
der Gesellschaft aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch
dann, wenn die neuen Aktien den Aktiondren nicht unmittel-
bar zum Bezug angeboten werden, sondern unter Einschal-
tung eines oder mehrerer Kreditinstitute oder diesen nach §
186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgesellten Unternehmen, sofern
diese verpflichtet sind, die Gbernommenen Aktien den Aktio-
ndren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug
anzubieten. Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entspre-
chende Regelung vor.

Die unter (i) vorgeschlagene Ermdchtigung des Vorstands, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige Spitzenbetrdge von
dem Bezugsrecht der Aktiondre auszuschliel3en, dient dazu,
im Hinblick auf den Betrag der jeweiligen Kapitalerhdhung ein
praktikables Bezugsrechtsverhaltnis darstellen zu konnen.

Die unter (ii) vorgeschlagene Ermdchtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss soll der Gesellschaft insbesondere den Erwerb von
Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen
an Unternehmen, oder von Forderungen gegen Gewadhrung
von Aktien ermdglichen. Dies ist eine Ubliche Form der Akqui-
sition. Die Praxis zeigt, dass in vielen Fallen die Inhaber attrak-
tiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung insbesondere fir
die VerduBerung ihrer Anteile oder eines Unternehmens die
Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft ver-
langen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kén-
nen, muss die Gesellschaft die Mdglichkeit haben, ihr Grund-



kapital unter Umstanden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionadre zu erhéhen.
Zudem wird es der Gesellschaft durch die vorgeschlagene
Regelung ermdglicht, Unternehmen, Teile von Unternehmen
oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonstige Vermo-
gensgegenstande, wie z. B. auch Forderungen gegen die Ge-
sellschaft, zu erwerben, ohne dabei Uber Geblhr die eigene
Liquiditat in Anspruch nehmen zu missen.

Die unter (iii) vorgeschlagene Ermachtigung, Inhabern bzw.
Glaubigern von Wandel- und/oder Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die von
der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelba-
ren Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch
werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf
den Inhaber lautende Stlckaktien der Gesellschaft gewah-
ren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden, ein Bezugsrecht
auf neue Aktien in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen
nach Ausubung des Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue
Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung zustehen wirde, dient
dem Zweck, den Options- bzw. Wandlungspreis derartiger be-
gebener Instrumente nicht entsprechend der so genannten
Verwasserungsschutzklausel der Options- bzw. Wandlungs-
bedingungen ermaRigen zu missen. Vielmehr soll auch den
Inhabern derartiger Instrumente mit Wandlungs- bzw. Opti-
onsrecht auf neue Aktien bzw. mit Wandlungspflicht ein Be-
zugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kénnen, wie
es ihnen nach Ausiibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts
bzw. nach der Pflichtwandlung zustehen wirde. Mit der Er-
machtigung erhalt der Vorstand die Moglichkeit, im Falle einer
Geltung einer Verwdsserungsschutzklausel zugunsten der In-
haber derartiger von der Gesellschaft begebener Instrumente
unter sorgfaltiger Abwdgung der Interessen zwischen beiden
Varianten zu wahlen.

Die unter (iv) vorgeschlagene Ermachtigung, bei Ausgabe neu-
er Aktien gegen Bareinlage das Bezugsrecht der Aktiondre ein-
malig oder mehrmals fir einen Teilbetrag des genehmigten
Kapitals auszuschlieBen, der EUR 5.425.774,00 bzw. - sollte
dieser Betrag niedriger sein - 10 % des zum Zeitpunkt der Aus-
Ubung der Ermadchtigung bestehenden Grundkapitals nicht
Ubersteigt, stiitzt sich auf die Bestimmung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG. Die Begrenzung des Ermachtigungsbetrages fir
eine solche Kapitalerh6hung auf 10 % des Grundkapitals und
das Erfordernis, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den jeweiligen Borsenpreis der schon notierten Aktien zum



Zeitpunkt der Ausgabe nicht wesentlich unterschreiten darf,
stellen sicher, dass der Schutzbereich des Bezugsrechts, nam-
lich die Sicherung der Aktiondre vor einem Einflussverlust und
einer Wertverwdsserung, nicht bzw. nur in einem zumutbaren
MalRe berihrt wird. Der Einfluss der vom Bezug ausgeschlos-
senen Aktiondre kann durch Nachkauf Gber die Borse gesi-
chert werden. Fir die Gesellschaft fihrt die bezugsrechtsfreie
Kapitalerhdhung zu einer groBtmdoglichen Kapitalschdpfung
und zu optimalen Erldsen. Die Gesellschaft wird insbesondere
in die Lage versetzt, auf gunstige Borsensituationen schnell
und flexibel zu reagieren. Zwar gestattet § 186 Absatz 2 Satz 2
AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis spatestens
drei Tage vor Ablauf der (mindestens zweiwdchigen) Bezugs-
frist. Angesichts der Volatilitdt an den Aktienmarkten ist aber
auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursande-
rungsrisiko, iber mehrere Tage in Rechnung zu stellen, das zu
Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des VerauRerungs-
preises und so zu nicht marktnahen Konditionen fiihren kann.
Zudem kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines Bezugs-
rechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf
guinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die Ermdchtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts liegt damit im Interesse der Ge-
sellschaft und ihrer Aktiondre.

Zum weiteren Schutz der Aktiondre vor Einflussverlust und
Wertverwasserung ist die Ermdchtigung fur einen Bezugs-
rechtsausschluss dadurch begrenzt, dass andere, wie eine be-
zugsrechtslose Barkapitalerhdhung wirkende KapitalmaRnah-
men auf den Hochstbetrag angerechnet werden, bis zu dem
eine Barkapitalerh6hung unter Bezugsrechtsausschluss aus
dem Genehmigten Kapital 2017/I erfolgen kann. So sieht die
Ermachtigung vor, dass eine VerduRerung von Aktien, die die
Gesellschaft beispielsweise aufgrund der Ermachtigung der
Hauptversammlung gemal 8 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben
hat, ohne den Aktiondren den Bezug dieser Aktien anzubie-
ten, den Hochstbetrag ebenso reduziert, wie eine zukunftige
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen,
soweit das Bezugsrecht der Aktiondre dabei ausgeschlossen
wird.

Die vorstehende Anrechnung soll jedoch wieder entfallen,
soweit nach einer Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen bzw. einer VerduRerung von eigenen
Aktien gemall 8 71 Absatz 1 Nr. 8 in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG, die zu einer Anrechnung



auf den Hoéchstbetrag geflihrt hat, die Hauptversammlung
eine neue Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Inst-
rumente) mit der Méglichkeit zum erleichterten Bezugsrechts-
ausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG beschlieBt bzw. die Hauptversammlung erneut
eine Ermdchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien mit der Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechts-
ausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG erteilt. Denn in diesen Fdllen hat die Hauptver-
sammlung erneut Uber die Ermachtigung zu einem erleichter-
ten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund
der Anrechnung auf den Hdochstbetrag wieder entfallen ist.
Soweit erneut Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen
unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss ausgegeben bzw.
erneut Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
veraulBert werden konnen, soll die Ermachtigung zum er-
leichterten Bezugsrechtsausschluss fir die (Rest-)Laufzeit der
Erméachtigung mit anderen Worten auch wieder fir die Aus-
gabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017/1 be-
stehen, auf das die Anrechnung erfolgt ist. Mit Inkrafttreten
der neuen Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsaus-
schluss fallt némlich die durch die Ausgabe von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen mit der Méglichkeit zum
Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4
AktG bzw. die durch die Ausgabe eigener Aktien gemal3 § 71
Absatz 1 Nr. 8, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre
hinsichtlich der Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2017/1 weg. Da die Mehrheitsanforderungen an einen
solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses liber die Er-
machtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten
Kapital unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss entspre-
chend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der
Beschlussfassung der Hauptversammlung tber die Schaffung
einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum Bezugsrechts-
ausschluss entsprechend 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG bzw. ei-
ner neuen Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemaR
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG im Rahmen der VerduRerung ei-
gener Aktien zugleich auch eine Bestdtigung hinsichtlich des
Ermachtigungsbeschlusses zur Ausgabe neuer Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2017/1 gemaR § 203 Absatz 2, § 186 Ab-



satz 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung
einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter
oder entsprechender Anwendung von 8 186 Absatz 3 Satz 4
AktG erfolgt die Anrechnung erneut. Im Ergebnis flhrt diese
Regelung dazu, dass der Vorstand ohne erneute Beschluss-
fassung der Hauptversammlung wahrend der (Rest-)Laufzeit
der Ermdchtigung insgesamt nur einmal vom erleichterten
Bezugsrechtsausschluss gemaR oder entsprechend § 186 Ab-
satz 3 Satz 4 AktG Gebrauch machen kann und im Falle ei-
ner erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der
Vorstand wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermdchtigung wie-
der frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Gren-
zen im Zusammenhang mit Barkapitalerhdhungen aus ge-
nehmigtem Kapital Gebrauch macht. Zu der entsprechenden
Anrechnungsbestimmung im Rahmen der Ermdchtigung zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender
Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG siehe auch den
Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8.

Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen ist die Ermadchti-
gung zum Bezugsrechtsausschluss in allen vier Fallen in den
umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der
Gesellschaft geboten.

Der Vorstand wird im Einzelfall sorgféltig prifen, ob er von
der Ermachtigung zur Kapitalerh6hung unter Bezugsrechts-
ausschluss Gebrauch macht. Falls sich z. B. Méglichkeiten
zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermdgens-
gegenstande konkretisieren, wird der Vorstand daher dabei
auch sorgfaltig abwagen, ob als Gegenleistung zu Ubertra-
gende Aktien ganz oder teilweise durch eine Kapitalerh6hung
oder durch eigene Aktien beschafft werden. Der Vorstand
wird das Bezugsrecht der Aktiondre nur dann ausschlieRen,
wenn der Erwerb gegen Ausgabe oder Ubertragung von Ak-
tien der Gesellschaft in ihrem wohl verstandenen Interesse
liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung
zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare nur dann erteilen, wenn die
beschriebenen sowie sdmtliche gesetzlichen Voraussetzungen
erfiillt sind. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals wird der Vorstand in der Hauptversammlung
berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des genehmigten
Kapitals folgt.



8. Beschlussfassung iiber die Aufhebung einer Ermach-
tigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts und uber eine neue Ermachtigung zur Ausgabe
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibun-
gen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum
Ausschluss des Bezugsrechts

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. August 2015
unter Tagesordnungspunkt 7 wurde der Vorstand ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 27. August
2020 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf
den Namen lautende Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 125.000.000,00 zu begeben und den Inha-
bern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen Wand-
lungs- bzw. Optionsrechte auf auf den Inhaber lautende
Stuckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 25.000.000,00
nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen der
Schuldverschreibungen zu gewahren. Von dieser Ermdch-
tigung ist zwar noch kein Gebrauch gemacht worden. Der
Hochstbetrag in Hohe von 10 % des Grundkapitals, bis zu
dem aufgrund dieser Ermachtigung Schuldverschreibun-
gen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw. Wand-
lungspflicht gegen Barleistung in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben werden dirfen, sofern der Aus-
gabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden ermittelten theoretischen Marktwert der Schuld-
verschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht
bzw. Wandlungspflicht nicht wesentlich unterschreitet,
kann aufgrund der zwischenzeitlich erfolgten Erhdhungen
des Grundkapitals aber entsprechend erh6ht werden. Vor
diesem Hintergrund soll die Ermachtigung vom 28. August
2015, soweit sie bis zur ordentlichen Hauptversammlung
am 29. Juni 2017 nicht bereits durch Beschlussfassung des
Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgenutzt
worden ist, aufgehoben und eine neue Ermdchtigung zur
Ausgabe von auf den Inhaber und/oder auf den Namen
lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibun-



gen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) beschlossen
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu
beschlieBen:

a) Aufhebung der Ermachtigung vom 28. August 2015

Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 28. Au-
gust 2015 unter Tagesordnungspunkt 7 erteilte Ermach-
tigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandel- und/
oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des
Bezugsrechts wird, soweit sie bis zu dieser ordentlichen
Hauptversammlung nicht bereits durch Beschlussfas-
sung des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ausgenutzt worden ist, aufgehoben.

b) Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Op-
tionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugs-
rechts

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung desAuf-
sichtsrats bis zum 28. Juni 2022 einmalig oder mehrmals
auf den Inhaber oder auf den Namen lautende Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldver-
schreibungen”) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im
Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00 zu
begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuld-
verschreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf
auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von ins-
gesamt bis zu EUR 25.000.000,00 nach ndherer MaRga-
be der Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen
zu gewahren.

Die Schuldverschreibungen kénnen in Euro oder - im
entsprechenden Gegenwert - in einer anderen gesetz-
lichen Wahrung, beispielsweise eines OECD-Landes,
begeben werden. Sie kdnnen auch durch eine unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligungsgesellschaft der
Gesellschaft ausgegeben werden; in einem solchen Fall
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wird der Vorstand ermadchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats die Garantie fir die Schuldverschreibungen
zu Ubernehmen und den Inhabern Wandlungs- bzw.
Optionsrechte auf neue auf den Inhaber lautende Stlick-
aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch
gegen Sacheinlage zum Zwecke des Erwerbs von Un-
ternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermégenswerten, z.
B. auch von Forderungen, erfolgen, sofern dies im Inte-
resse der Gesellschaft liegt und der Wert der Sachein-
lage in einem angemessenen Verhaltnis zum Wert der
Schuldverschreibung steht, wobei der nach anerkann-
ten finanzmathematischen Methoden ermittelte theo-
retische Marktwert maBgeblich ist.

Die einzelnen Emissionen kdnnen in jeweils unter sich
gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt
werden.

Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibun-
gen werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder
mehrere Optionsscheine beigefugt, die den Inhaber
berechtigen, nach MalRgabe der vom Vorstand festzu-
legenden Optionsbedingungen auf den Inhaber lau-
tende Stlckaktien der Gesellschaft zu beziehen. Die
Optionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Opti-
onspreis ganz oder teilweise auch durch Ubertragung
von Teilschuldverschreibungen erfillt werden kann.
Das Bezugsverhaltnis ergibt sich aus der Division des
Nennbetrages einer Teilschuldverschreibung durch den
festgesetzten Optionspreis fur eine auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktie der Gesellschaft. Daraus resultieren-
de rechnerische Bruchteile von Aktien werden in Geld
ausgeglichen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der
je Teilschuldverschreibung zu beziehenden auf den In-
haber lautenden Stiickaktien der Gesellschaft darf den
Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht uber-
schreiten. Entsprechendes gilt, wenn Optionsscheine
einem Genussrecht oder einer Gewinnschuldverschrei-
bung beigefligt werden.

Im Falle der Ausgabe von Wandelschuldverschreibun-
gen erhalten die Inhaber der Teilschuldverschreibun-
gen das Recht, diese nach naherer Mal3gabe der vom
Vorstand festzulegenden Wandelanleihebedingungen in
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auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft
umzutauschen. Das Umtauschverhaltnis ergibt sich aus
der Division des Nennbetrags einer Teilschuldverschrei-
bung durch den festgesetzten Wandlungspreis flr eine
auf den Inhaber lautende Stlickaktie der Gesellschaft.
Das Umtauschverhaltnis kann sich auch durch Division
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages
einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fir eine neue auf den Inhaber lautende
Stlickaktie der Gesellschaft ergeben. Der Wandlungs-
preis und das Umtauschverhaltnis konnen in den Wan-
delanleihebedingungen auch variabel, insbesondere in
Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses wah-
rend der Laufzeit festgesetzt werden. Etwaige rechneri-
sche Bruchteile von Aktien werden in Geld ausgeglichen.
Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung
auszugebenden auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
darf den Nennbetrag der Teilschuldverschreibung nicht
Ubersteigen. Die Wandelanleihebedingungen kénnen
auch eine Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit oder
zu einem friheren Zeitpunkt (jeweils ,Endfalligkeit”)
begriinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen,
bei Endfalligkeit den Glaubigern der Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen ganz oder teilweise an
Stelle der Zahlung des fdlligen Geldbetrages Aktien der
Gesellschaft nach MaRBgabe des Umtauschverhaltnisses
zu gewadhren. Auch in diesem Fall darf der anteilige Be-
trag am Grundkapital der bei Wandlung auszugebenden
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien den Nennbe-
trag der Teilschuldverschreibung nicht Ubersteigen.
Vorstehende Vorgaben gelten entsprechend, wenn das
Wandlungsrecht bzw. die Wandlungspflicht sich auf ein
Genussrecht oder eine Gewinnschuldverschreibung be-
ziehen.

Die Wandlungs- und Optionsrechte sowie etwaige
Wandlungspflichten kénnen aus einem bestehenden
oder in dieser oder kiinftigen Hauptversammlungen
zu beschlieBenden bedingten Kapital sowie aus beste-
hendem oder kiinftigen genehmigtem Kapital bedient
werden. Die Anleihebedingungen kdnnen zudem jeweils
festlegen, dass im Falle der Wandlung bzw. Optionsaus-
Ubung auch eigene Aktien der Gesellschaft gewahrt wer-
den kénnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft den Wandlungs- bzw. Optionsberechtigten
nicht auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesell-
schaft gewahrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt.

22



Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die
ein Options- oder Wandlungsrecht gewahren oder eine
Wandlungspflicht bestimmen, muss der jeweils fest-
zusetzende Wandlungs- oder Optionspreis - auch bei
einem variablen Umtauschverhaltnis oder Wandlungs-
preis - entweder:

= mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie
der Gesellschaft an zehn Bdrsentagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand uber die Bege-
bung der Schuldverschreibungen betragen

oder

= mindestens 80 % des Durchschnittskurses der Aktie
der Gesellschaft wahrend der Tage, an denen Bezugs-
rechte auf die Schuldverschreibungen an der Borse ge-
handelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten Bor-
sentage des Bezugsrechtshandels, entsprechen.

§ 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unberthrt.

Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen, die
eine Wandlungspflicht bestimmen, kann der Wand-
lungspreis nach naherer MalRgabe der Wandelanleihe-
bedingungen auch mindestens 80 % des Durchschnitts-
kurses der Aktie der Gesellschaft wahrend der letzten
zehn Borsentage vor oder nach der Endfélligkeit ent-
sprechen. 8 9 Abs. 1 AktG und § 199 AktG bleiben unbe-
rihrt.

.Durchschnittskurs” ist dabei jeweils der arithmetische
Mittelwert der Kurse der Aktie der Gesellschaft in der
Schlussauktion im Xetra-Handel (oder einem vergleich-
baren Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapier-
borse.

Der Options- und Wandlungspreis kann unbeschadet
des 8 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Verwdsserungs-
schutzklausel nach naherer Bestimmung der Bedin-
gungen dann ermaligt werden, wenn die Gesellschaft
wahrend der Options- oder Wandlungsfrist durch (i)
eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln das
Grundkapital erhoht oder (ii) unter Einrdumung eines
ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre das
Grundkapital erhéht oder eigene Aktien verdulRert oder
(iii) unter Einrdumung eines ausschlielichen Bezugs-
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rechts an ihre Aktiondre weitere Schuldverschreibungen
mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht begibt,
gewahrt oder garantiert und in den Fallen (ii) und (iii)
den Inhabern schon bestehender Options- und Wand-
lungsrechte oder -pflichten hierfiir kein Bezugsrecht
eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausubung der Op-
tions- oder Wandlungsrechts oder nach Erfullung der
Options- oder Wandlungspflicht zustehen wiirde. Die
ErmaRigung des Options- oder Wandlungspreises kann
auch durch eine Barzahlung bei Auslibung des Options-
oder Wandlungsrechts oder bei der Erfillung einer
Wandlungspflicht bewirkt werden. Die Bedingungen
kdnnen dartber hinaus fiir den Fall der Kapitalherab-
setzung oder anderer Malinahmen oder Ereignisse, die
mit einer wirtschaftlichen Verwdsserung des Wertes der
Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten verbun-
den sind (z. B. Dividenden, Kontrollerlangungen durch
Dritte), eine Anpassung der Options- oder Wandlungs-
rechte oder Wandlungspflichten vorsehen.

Statt einer Anpassung des Options- bzw. Wandlungs-
preises kann nach naherer Bestimmung der Bedingun-
gen der Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen
auch die Zahlung eines entsprechenden Betrages in
Geld durch die Gesellschaft bei Austibung des Options-
bzw. Wandlungsrechts oder bei der Erfullung der Op-
tions- bzw. Wandlungspflicht vorgesehen werden.

Den Aktiondren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf
die Schuldverschreibungen zu. Die Schuldverschreibun-
gen kénnen auch von einem oder mehreren Kreditins-
tituten mit der Verpflichtung tbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/
oder Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht gegen Bar-
leistung ausgegeben werden sollen, wird der Vorstand
jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht in entsprechen-
der Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts auszugeben, sofern der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathema-
tischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert
der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrecht bzw. Wandlungspflicht nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermdchtigung zum Bezugsrechts-
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ausschluss gilt nur insoweit, als auf die zur Bedienung
der Wandlungs- und Optionsrechte bzw. bei Erfullung
der Wandlungspflicht ausgegebenen bzw. auszugeben-
den Aktien insgesamt ein anteiliger Betrag des Grundka-
pitals von nicht mehr als EUR 5.425.774,00 oder, sollte
dieser Betrag niedriger sein, von insgesamt nicht mehr
als 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausiibung
der Ermdchtigung (der ,Hochstbetrag”) entféllt.

Auf diesen Hochstbetrag flr einen Bezugsrechtsaus-
schluss ist der anteilige Betrag am Grundkapital von
Aktien anzurechnen, die seit dem 29. Juni 2017 unter
Ausnutzung genehmigten Kapitals ausgegeben wer-
den, soweit bei Ausnutzung des genehmigten Kapitals
das Bezugsrecht der Aktiondre gemdR § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG ausgeschlossen wird. Weiter ist auf diesen
Hochstbetrag der anteilige Betrag am Grundkapital von
eigenen Aktien anzurechnen, die die Gesellschaft auf
der Grundlage einer Erméchtigung gemal § 71 Absatz 1
Nr. 8 AktG erworben und ab dem 29. Juni 2017 an Dritte
gegen Barzahlung ohne Einrdumung eines Bezugsrechts
der Aktiondre verdulRert hat, es sei denn, dass diese
VerauRerung Uber die Borse oder den Freiverkehr oder
aufgrund eines 6ffentlichen Angebotes an die Aktionare
erfolgt ist. Eine Anrechnung entfallt, soweit Ermachti-
gungen zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Ka-
pital gemall § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bzw.
zur VerdulRerung von eigenen Aktien gemaR § 71 Abs. 1
Nr. 8, 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG nach einer Ausubung sol-
cher Ermachtigungen, die zur Anrechnung gefiihrt ha-
ben, von der Hauptversammlung erneut erteilt werden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibun-
gen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wand-
lungspflicht ausgegeben werden, wird der Vorstand
ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats insgesamt auszuschlieRen,
wenn diese Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d.h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden,
keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren und
die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Héhe
des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Di-
vidende berechnet wird. AuBerdem mussen in diesem
Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genuss-
rechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum
Zeitpunkt der Begebung aktuellen Marktkonditionen
entsprechen.

25



Der Vorstand wird weiter ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf
Schuldverschreibungen fir Spitzenbetrdge auszuschlie-
Ben und das Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auch auszuschlie3en, soweit es erforderlich ist, um
den Inhabern von Wandlungs- bzw. Optionsrechten auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft bzw.
den Glaubigern von mit Wandlungspflichten ausgestat-
teten Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht in
dem Umfang gewadhren zu kénnen, wie es ihnen nach
Auslibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder bei
Erflllung der Wandlungspflicht zustehen wiirde.

Ferner wird der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auf
Schuldverschreibungen auszuschlieBen, soweit die Aus-
gabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage er-
folgt.

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats unter Beachtung der in dieser Ermachtigung
festgelegten Grundsatze die weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und Ausstattung der Schuldverschreibungen
und deren Bedingungen festzusetzen bzw. diese im Ein-
vernehmen mit den Organen der begebenden unmit-
telbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaften
festzulegen. Dies betrifft insbesondere den Zinssatz, die
Art der Verzinsung, den Wandlungs- oder Optionspreis,
die Laufzeit und die Stlickelung, den Wandlungs- bzw.
Optionszeitraum, die Festlegung einer baren Zuzahlung,
den Ausgleich oder die Zusammenlegung von Spitzen,
die Barzahlung statt Lieferung von auf den Inhaber lau-
tenden Stlckaktien und die Lieferung existierender statt
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlckaktien.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Ta-
gesordnungspunkt 8 liber den Ausschluss des Bezugs-
rechts gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit §
186 Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG:

Der Beschlussvorschlag sieht vor, den Vorstand zu ermachti-
gen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 28. Juni 2022
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen
lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,Schuldver-
schreibungen”) mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Ge-
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samtnennbetrag von bis zu EUR 125.000.000,00 zu begeben
und den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibun-
gen Wandlungs- bzw. Optionsrechte auf auf den Inhaber lau-
tende Stlckaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR 25.000.000,00
nach naherer MalRgabe der Anleihebedingungen der Schuld-
verschreibungen zu gewdhren.

Die Begebung von Schuldverschreibungen im vorbezeichne-
ten Sinne bietet flir die Gesellschaft zusatzlich zu den klassi-
schen Madglichkeiten der Fremd- und Eigenkapitalaufnahme
die Moglichkeit, je nach Marktlage attraktive Finanzierungs-
alternativen am Kapitalmarkt zu nutzen. Insbesondere die
Erméchtigung zur Ausgabe gewinnabhangiger bzw. gewinno-
rientierter Instrumente wie Genussrechte und Gewinnschuld-
verschreibungen bietet die Moglichkeit, die Finanzausstattung
der Gesellschaft durch Ausgabe sog. hybrider Finanzierungs-
instrumente zu starken und hierdurch die Voraussetzungen
fur die kinftige geschaftliche Entwicklung sicherzustellen. Aus
den vorgenannten Griinden wird der Hauptversammlung die
Schaffung einer Ermdchtigung zur Ausgabe von Schuldver-
schreibungen vorgeschlagen.

Die Emission von Schuldverschreibungen ermdglicht die Auf-
nahme von Fremdkapital, das je nach Ausgestaltung der Anlei-
hebedingungen sowohl fiir Ratingzwecke als auch fir bilanziel-
le Zwecke als Eigenkapital oder eigenkapitaldhnlich eingestuft
werden kann. Die erzielten Wandel- bzw. Optionspramien so-
wie die Eigenkapitalanrechnung kommen der Kapitalbasis der
Gesellschaft zugute. Die ferner vorgesehenen Méglichkeiten,
neben der Einrdumung von Wandel- und/oder Optionsrechten
auch Wandlungspflichten zu begriinden bzw. der Kombination
von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen, erweitern den Spielraum fiir die Ausgestaltung dieser
Finanzierungsinstrumente. Die Ermachtigung ermdglicht der
Gesellschaft zudem, die Schuldverschreibungen selbst oder
Uber ihre unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesell-
schaften zu platzieren. Schuldverschreibungen kénnen auBer
in Euro auch in anderen Wahrungen, beispielsweise der ge-
setzlichen Wahrung eines OECD-Landes, mit und ohne Lauf-
zeitbegrenzung ausgegeben werden.

Bei Schuldverschreibungen, die ein Wandlungs- bzw. Opti-
onsrecht gewdhren, kdnnen die Bedingungen der Schuldver-
schreibungen zur Erh6hung der Flexibilitdt vorsehen, dass
die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Options-
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berechtigten nicht auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Gesellschaft gewdhrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt.

Der Gesetzgeber hat mit dem weitgehend im September 2009
in Kraft getretenen Gesetz zur Umsetzung der Aktionarsrech-
terichtlinie (ARUG) klargestellt, dass es bei einer bedingten
Kapitalerhéhung zur Unterlegung von Wandelschuldver-
schreibungen und dhnlichen Instrumenten geniigt, wenn im
Ermachtigungsbeschluss zur Begebung der entsprechenden
Instrumente ein Mindestausgabebetrag oder dessen Berech-
nungsgrundlagen fur die bei Wandlung bzw. Optionsausibung
auszugebenden Aktien festgelegt werden. Die Ermachtigung
sieht daher vor, dass der Wandlungs- bzw. Optionspreis je-
weils mindestens 80 % des in der Erméachtigung im Einzelnen
definierten Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft be-
tragen muss. Da der Wandlungs- bzw. Optionspreis auf der
Grundlage des ARUG als Mindestpreis ausgestaltet werden
kann, besteht die Moglichkeit, den Wandlungspreis und das
Umtauschverhaltnis in den Wandelanleihebedingungen auch
variabel, insbesondere in Abhédngigkeit des Aktienkurses wah-
rend der Laufzeit festzusetzen.

Die Wandlungs- bzw. Optionsrechte kdnnen, soweit eine An-
passung nicht ohnehin bereits durch Gesetz zwingend gere-
gelt ist, unbeschadet § 9 Abs. 1 AktG wertwahrend angepasst
werden, sofern wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibung
Verwdsserungen des wirtschaftlichen Werts der bestehenden
Wandlungs- oder Optionsrechte (z. B. durch eine Kapitalerho-
hung) eintreten und dafir keine Bezugsrechte als Kompensa-
tion eingeraumt werden.

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewdh-
ren. Unter den nachfolgend genannten Voraussetzungen soll
jedoch ein Ausschluss des Bezugsrechts moglich sein:

Soweit Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Opti-
onsrecht bzw. Wandlungspflicht ausgegeben werden sollen,
soll der Vorstand ermdchtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht in entsprechender Anwendung
des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG insoweit auszuschlieBen. Die
dort geregelte Grenze fir Bezugsrechtsausschliisse von 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft ist nach dem Beschluss-
inhalt einzuhalten. Das Volumen des Kapitals, das in diesem
Fall hochstens zur Sicherung der Optionsrechte oder Wand-
lungsrechte bzw. -pflichten zur Verfugung gestellt werden
soll, darf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals von EUR
5.425.774,00 oder, sollte dieser Betrag niedriger sein, von ins-
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gesamt 10 % des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Ausiibung
der Ermachtigung (der ,Hdchstbetrag”) nicht Gberschreiten.
Durch eine solche Vorgabe im Ermadchtigungsbeschluss ist
zugleich sichergestellt, dass auch im Falle einer Kapitalherab-
setzung die 10 %-Grenze nicht Giberschritten wird, da nach der
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 %
des Grundkapitals nicht uberschritten werden darf, und zwar
weder im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung noch - falls dieser Betrag niedriger wird, im Zeitpunkt der
Austbung dieser Ermachtigung.

Diese Hochstgrenze fir den vereinfachten Bezugsrechtsaus-
schluss vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grund-
kapitals, der auf diejenigen Aktien entfdllt, die ab dem 29.
Juni 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
ausgegeben oder verauBert werden. Durch diese Anrechnun-
gen wird sichergestellt, dass - vorbehaltlich einer erneuten
Beschlussfassung der Hauptversammlung - keine Schuldver-
schreibungen ausgegeben werden, wenn dies dazu fuhren
wirde, dass insgesamt fir mehr als 10 % des Grundkapitals
das Bezugsrecht der Aktiondre in direkter oder entsprechen-
der Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG ohne beson-
deren sachlichen Grund ausgeschlossen wird. Diese weiter-
gehende Beschrankung liegt im Interesse der Aktionadre, die
bei KapitalmaBnahmen ihre Beteiligungsquote moglichst auf-
rechterhalten wollen.

Fur den Fall eines solchen Bezugsrechtsausschlusses ergibt
sich aus der sinngemaRen Geltung von 8§ 186 Absatz 3 Satz 4
AktG das Erfordernis einer Festlegung des Ausgabepreises der
Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem Markt-
wert. Damit wird dem Schutzbediirfnis der Aktiondre hin-
sichtlich einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen. Aufgrund der in der Ermachtigung vorgesehenen
Festlegung des Ausgabepreises der Schuldverschreibungen
nicht wesentlich unter dem rechnerischen Marktwert, wirde
der Wert eines Bezugsrechts praktisch auf Null sinken. Um die-
se Anforderung fiir die Begebung von Schuldverschreibungen
sicherzustellen, darf der Ausgabepreis den nach anerkannten
finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert der Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrecht nicht wesentlich unterschreiten. Dann namlich
ist der Schutz der Aktiondre vor einer Verwdsserung ihres An-
teilsbesitzes gewahrleistet und den Aktiondren entsteht kein
wirtschaftlicher Nachteil durch einen Bezugsrechtsausschluss.
Aktionare, die ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft
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aufrechterhalten oder Schuldverschreibungen entsprechend
ihrer Beteiligungsquote erwerben mdochten, kdnnen dies
durch einen Zukauf tGber den Markt erreichen.

Allerdings ist die in der Ermachtigung vorgesehene Anrech-
nung anderweitiger Bezugsrechtsausschlisse in direkter oder
entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
dann nicht mehr gerechtfertigt, wenn die Hauptversammlung
erneut Uber die Ermachtigung, die zur Anrechnung fiihrte, Be-
schluss fasst. Denn durch diese erneute Beschlussfassung ent-
fallt der Grund fiir die Anrechnung. Der Beschlussvorschlag zu
Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung vom 29. Juni
2017 sieht daher vor, dass eine erfolgte Anrechnung wieder
entféllt, soweit nach Ausgabe von Aktien gemal3 88 203 Abs.
2, 183 Abs. 3 Satz 4 AktG die Hauptversammlung eine erneute
Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien gemal’ § 203 Abs. 2,
8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder nach einer VerdufRerung von
eigenen Aktien nach 8 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
die Hauptversammlung eine neue Ermachtigung zur VerauRe-
rung von eigenen Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG beschliet. Soweit erneut neue Aktien aus geneh-
migtem Kapital unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
ausgegeben oder erneut eigene Aktien unter erleichtertem
Ausschluss des Bezugsrechts verdaulRert werden kdnnen, soll
die Ermachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss
auch wieder fiir die Ermachtigung zur Begebung von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente) bestehen. Mit Inkrafttreten der neu-
en Ermdchtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss
fallt ndmlich die durch die Ausnutzung der Erméachtigung zur
Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital oder zur Ver-
auBerung eigener Aktien entstandene Sperre hinsichtlich der
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) weg. Da die Mehr-
heitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen
eines Beschlusses uber die Schaffung einer Ermachtigung zur
Begebung von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit
zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Haupt-
versammlung Uber die Schaffung einer neuen Ermdchtigung
zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital mit der
Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss gemaR § 203 Abs.
2, 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder einer neuen Ermachtigung
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zur VerduBerung eigener Aktien nach 8 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich
des Ermadchtigungsbeschlusses tber die Begebung von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente) gemal 8 221 Abs. 4 Satz 2, 8 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausiibung
einer Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in direkter
oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
erfolgt die Anrechnung erneut.

Im Ergebnis fihrt diese Regelung damit dazu, dass der Vor-
stand ohne erneute Beschlussfassung der Hauptversammlung
wahrend der (Rest-)Laufzeit der Erméachtigung insgesamt nur
einmal vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss gemaR
oder entsprechend 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG Gebrauch ma-
chen kann und im Falle einer erneuten Beschlussfassung der
Hauptversammlung der Vorstand wahrend der (Rest-)Laufzeit
der Ermachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den
Erleichterungen des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG innerhalb der
gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit der Begebung
von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) gegen Barzahlung, der
Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital gegen Bar-
einlage oder der VerdauBerung eigener Aktien gegen Barzah-
lung Gebrauch macht. Zu der entsprechenden Anrechnungs-
bestimmung im Rahmen der Ermachtigung zur Ausgabe von
neuen Aktien aus genehmigtem Kapital mit der Moglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschuss gemaR oder ent-
sprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG siehe auch den Bericht des
Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7.

Durch diese Vorgaben wird im Einklang mit der gesetzlichen
Regelung dem Schutzbedirfnis der Aktiondre im Hinblick auf
einen Verwdsserungsschutz ihres Anteilsbesitzes Rechnung
getragen.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen
ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht oder Wandlungspflicht
ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiona-
re insgesamt auszuschlieBen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestat-
tet sind, d.h. keine Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft
begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewahren
und die Hohe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Héhe
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des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Divi-
dende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Ver-
zinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Ge-
winnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung
aktuellen Marktkonditionen entsprechen. Wenn die genann-
ten Voraussetzungen erflllt sind, resultieren aus dem Aus-
schluss des Bezugsrechts keine Nachteile fur die Aktionare, da
die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine
Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am
Liquidationserlds oder am Gewinn der Gesellschaft gewah-
ren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom
Vorliegen eines Jahresiiberschusses, eines Bilanzgewinns oder
einer Dividende abhdngt. Hingegen ware eine Regelung un-
zuldssig, wonach ein hdherer Jahresuberschuss, ein hoherer
Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer hoheren
Verzinsung fiihren wirde. Mithin werden durch die Ausgabe
der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen also
weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktionare an
der Gesellschaft und deren Gewinn verandert bzw. verwds-
sert. Zudem ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabe-
bedingungen, die fir diesen Fall des Bezugsrechtsausschlus-
ses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter
Bezugsrechtswert.

Durch beide der vorstehenden Méglichkeiten des Ausschlus-
ses des Bezugsrechts erhdlt die Gesellschaft die Flexibilitat,
gluinstige Kapitalmarktsituationen kurzfristig wahrzunehmen
und die Gesellschaft wird in die Lage versetzt, ein niedriges
Zinsniveau bzw. eine glinstige Nachfragesituation flexibel und
kurzfristig flr eine Emission zu nutzen. MalRgeblich hierfir ist,
dass im Gegensatz zu einer Emission von Schuldverschreibun-
gen mit Bezugsrecht der Ausgabepreis erst unmittelbar vor
der Platzierung festgesetzt werden kann, wodurch ein erhh-
tes Kursanderungsrisiko fir den Zeitraum einer Bezugsfrist
vermieden und der Emissionserlds im Interesse aller Aktiona-
re maximiert werden kann. Zudem ergeben sich durch Wegfall
der mit dem Bezugsrecht verbundenen Vorlaufzeit sowohl im
Hinblick auf die Kosten der Mittelaufnahme als auch im Hin-
blick auf das Platzierungsrisiko weitere Vorteile. Mit einer be-
zugsrechtlosen Platzierung kann die ansonsten erforderliche
Sicherheitsmarge ebenso wie das Platzierungsrisiko reduziert
und die Mittelaufnahme zugunsten der Gesellschaft und ihrer
Aktionare in entsprechender Héhe verbilligt werden.

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des

Aufsichtsrats Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen.
Solche Spitzenbetrdage konnen sich aus dem Betrag des je-
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weiligen Emissionsvolumens und der Notwendigkeit zur Dar-
stellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses ergeben. Ein
Ausschluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Féllen die
Abwicklung der Emission. Die vom Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossenen freien Spitzen werden entweder durch Ver-
kauf Giber die Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich fur
die Gesellschaft verwertet.

Weiterhin soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre
auszuschlieRen, um den Inhabern oder Glaubigern von Wand-
lungs- und/oder Optionsrechten oder auch von mit Wand-
lungspflichten ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen
ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen
nach Auslbung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder
nach Erfillung der Wandlungspflichten zustehen wiirde. Die
Options- und Wandlungsbedingungen enthalten in der Regel
Klauseln, die dem Schutz der Inhaber bzw. Glaubiger von Op-
tions- oder Wandlungsrechten vor Verwdsserung dienen. So
lassen sich diese Finanzierungsinstrumente am Markt besser
platzieren. Ein Bezugsrecht von Inhabern bereits bestehen-
der Options- oder Wandlungsrechte bietet die Moglichkeit zu
verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermachtigung
der Options- bzw. Wandlungspreis fur die Inhaber bereits be-
stehender Options- oder Wandlungsrechte erméaRigt werden
muss. Dies gewdhrleistet einen hdheren Ausgabekurs der bei
Austibung der Option oder Wandlung auszugebenden auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien. Da die Platzierung der Emissi-
on dadurch erleichtert wird, dient der Bezugsrechtsausschluss
dem Interesse der Aktiondre an einer optimalen Finanzstruk-
tur ihrer Gesellschaft.

SchlieBlich soll das Bezugsrecht der Aktiondre auf die Schuld-
verschreibungen durch den Vorstand mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats ausgeschlossen werden kénnen, wenn die Ausgabe
der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlage erfolgt, insbe-
sondere (aber nicht ausschliel8lich) zum Zwecke des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen, und dies im Interesse der Gesellschaft liegt.
Voraussetzung ist, dass der Wert der Sachleistung in einem
angemessenen Verhdltnis zum Wert der Schuldverschreibun-
gen steht. Im Fall von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen ist der nach anerkannten Methoden ermittelte
theoretische Marktwert maRgeblich. Die Ausgabe von Schuld-
verschreibungen gegen Sachleistung erdffnet die Mdglichkeit,
die Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelfallen als Ak-
quisitionswahrung, z. B. im Zusammenhang mit dem Erwerb
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von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen, liquiditdtsschonend nutzen zu kdnnen. Die
Gegenleistung braucht dann nicht in Geld erbracht zu wer-
den. Dabei kann eine attraktive Alternative darin liegen, an
Stelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder Barleistung
Schuldverschreibungen mit einem Wandlungs- oder Options-
recht anzubieten. Diese Mdglichkeit schafft zusatzliche Flexi-
bilitdt und erhéht die Wettbewerbschancen der Gesellschaft
z. B. bei Akquisitionen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur kann sich ein solches Vorge-
hen nach den Umstanden des Einzelfalls besonders anbieten.
Zudem wird es der Gesellschaft durch die vorgeschlagene
Regelung ermdglicht, auch sonstige Vermégensgegenstande,
wie z. B. auch Forderungen gegen die Gesellschaft, unter vor-
stehenden Voraussetzungen zu erwerben, ohne dabei Uber
Gebuhr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu missen.

Im Fall der Ausnutzung der vorgeschlagenen Ermachtigung
wird der Vorstand in der auf die Ausnutzung folgenden Haupt-
versammlung darlber berichten.

9. Beschlussfassung liber die Aufhebung des Bedingten
Kapitals I1/2016 und die Schaffung eines neuen beding-
ten Kapitals (Bedingtes Kapital 2017/I) sowie entspre-
chende Anderung der Satzung

Das in 8 5 Absatz (7) der Satzung enthaltene Bedingte Ka-
pital 112016 dient der Gewahrung von auf den Inhaber
lautenden Stulickaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder  Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die (i) aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 23. Oktober 2013 un-
ter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung
zur Gewahrung von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen und/oder (ii) aufgrund der von der Hauptver-
sammlung vom 28. August 2015 unter Tagesordnungspunkt
7 beschlossenen Ermdchtigung zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinati-
onen dieser Instrumente) von der Gesellschaft oder deren
unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschaf-
ten begeben wurden oder noch begeben werden und ein
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf den Inhaber
lautende Stiickaktien der Gesellschaft gewdhren bzw. eine
Wandlungspflicht begriinden. Das Bedingte Kapital 1I/2016
wurde bislang noch nicht in Anspruch genommen und soll,
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soweit es auch bis zur ordentlichen Hauptversammlung am
29. Juni 2017 nicht bereits durch Ausgabe neuer Aktien in
Anspruch genommen worden ist, aufgehoben und durch
ein neues, aufgestocktes Bedingtes Kapital 2017/1 ersetzt
werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, wie folgt zu
beschlieRen:

a) Aufhebung Bedingtes Kapital I1I/2016

Das Bedingte Kapital 1I/2016 und seine Regelungen in
8 5 Absatz (7) der Satzung werden, soweit das Beding-
te Kapital 1172016 bis zu dieser ordentlichen Hauptver-
sammlung nicht bereits durch Ausgabe neuer Aktien in
Anspruch genommen worden ist, aufgehoben.

b) Schaffung eines neuen bedingten Kapitals 2017/1

Das Grundkapital der Gesellschaft wird um bis zu
EUR 16.854.584,00, eingeteilt in bis zu 16.854.584 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhéht (Be-
dingtes Kapital 2017/I). Die bedingte Kapitalerhéhung
dient der Gewahrung von auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wan-
del- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
rechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die (i) aufgrund
der von der Hauptversammlung vom 23. Oktober 2013
unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermach-
tigung zur Gewahrung von Wandel- und/oder Opti-
onsschuldverschreibungen und/oder (ii) aufgrund der
von der Hauptversammlung am 28. August 2015 unter
Tagesordnungspunkt 7 beschlossenen Ermdchtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) und/oder (iii) aufgrund der von der Haupt-
versammlung vom 29. Juni 2017 unter Tagesordnungs-
punkt 8 beschlossenen Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Ge-
nussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) von der Ge-
sellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch
werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue
auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
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gewdhren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRga-
be des jeweiligen Ermdchtigungsbeschlusses der Haupt-
versammlung jeweils zu bestimmenden Options- oder
Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
soweit durchgefuhrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger
von Wandlungs- oder Optionsrechten von diesen Rech-
ten Gebrauch machen oder die zur Wandlung verpflich-
teten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung erfillen, soweit
nicht ein Barausgleich gewdhrt oder eigene Aktien oder
aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen - sofern
sie durch Ausubung bis zum Beginn der ordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft entstehen - vom
Beginn des vorhergehenden Geschéftsjahres, ansons-
ten jeweils vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem
sie durch Auslibung von Bezugsrechten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung einer bedingten Kapitalerhdhung festzu-
setzen.

¢) Satzungsanderung
§ 5 Absatz (7) der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

.(7) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu
EUR 16.854.584,00, eingeteilt in bis zu 16.854.584
auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt er-
hoht (Bedingtes Kapital 2017/I). Die bedingte Ka-
pitalerhohung dient der Gewahrung von auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien an die Inhaber bzw.
Glaubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente), die (i) aufgrund der von der Haupt-
versammlung vom 23. Oktober 2013 unter Tages-
ordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung zur
Gewadhrung von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen und/oder (ii) aufgrund der von der
Hauptversammlung am 28. August 2015 unter Ta-
gesordnungspunkt 7 beschlossenen Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) und/oder (iii) aufgrund der von
der Hauptversammlung vom 29. Juni 2017 unter Ta-
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gesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder Ge-
winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) von der Gesellschaft oder de-
ren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungs-
gesellschaften begeben wurden oder noch werden
und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue auf
den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft
gewahren bzw. eine Wandlungspflicht begriinden.
Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach
MaRgabe des jeweiligen Ermachtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung jeweils zu bestimmenden
Options- oder Wandlungspreis. Die bedingte Ka-
pitalerhdhung wird nur soweit durchgefihrt, wie
die Inhaber bzw. Gldaubiger von Wandlungs- oder
Optionsrechten von diesen Rechten Gebrauch ma-
chen oder die zur Wandlung verpflichteten Inhaber
ihre Pflicht zur Wandlung erfillen, soweit nicht
ein Barausgleich gewdhrt oder eigene Aktien oder
aus genehmigtem Kapital geschaffene Aktien zur
Bedienung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen
- sofern sie durch Auslibung bis zum Beginn der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft
entstehen - vom Beginn des vorhergehenden Ge-
schaftsjahres, ansonsten jeweils vom Beginn des
Geschaftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Bezugsrechten entstehen, am Gewinn teil. Der Vor-
stand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung ei-
ner bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.”

AUSLAGE VON UNTERLAGEN

Vom Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung an
liegen die folgenden Unterlagen in den Geschaftsraumen der
Gesellschaft, Robert-Bosch-StraBe 11, D-63225 Langen, wah-
rend der Ublichen Geschaftszeiten zur Einsicht der Aktiondre
aus und werden auch in der Hauptversammlung ausliegen:

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss zum 31.
Dezember 2016 nebst der jeweiligen Lageberichte fur die
DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG und den Kon-
zern fur das Geschéftsjahr 2016 (einschlieRlich der erlau-
ternden Berichte des Vorstands zu den Angaben nach 88§
289 Absatz 4 und 5, 315 Absatz 4 des Handelsgesetzbuchs)
sowie der Bericht des Aufsichtsrates fur das Geschaftsjahr
2016.
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Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tages-
ordnungspunkt 7 Uber den Ausschluss des Bezugsrechts
gemal’ 88 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 2
AktG.

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Tages-
ordnungspunkt 8 uber den Ausschluss des Bezugsrechts
gemall § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186
Abs. 3 und Abs. 4 Satz 2 AktG.

Die Unterlagen sind ab der Einberufung der Hauptversamm-
lung Uber die Internetseite der Gesellschaft unter

und dort im Bereich ,Investor Relations” unter dem
weiterfihrenden Link ,Hauptversammlung” bzw. unter dem
Link

zuganglich. Der gesetzlichen Verpflichtung ist

mit Zuganglichmachen der Unterlagen auf der Internetseite
der Gesellschaft genlige getan. Als besonderen Service wird
die Gesellschaft die vorgenannten Unterlagen jedem Aktiondr
auf Verlangen per einfacher Post mit lediglich einmaligem Zu-
stellungsversuch Ubersenden. Die Unterlagen kdnnen unter
folgender Adresse angefordert werden:

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
Ordentliche Hauptversammlung 2017
Robert-Bosch-StraRe 11

D-63225 Langen

Telefax: +49 (0) 6103 - 372 49 11

GESAMTZAHL DER AKTIEN UND STIMMRECHTE ZUM ZEIT-
PUNKT DER EINBERUFUNG DER HAUPTVERSAMMLUNG
Das Grundkapital der Gesellschaft betrdgt zum Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung EUR 54.257.744,00 und
ist eingeteilt in 54.257.744 auf den Inhaber lautende Stuick-
aktien, die je eine Stimme gewdhren. Die Gesamtzahl der
Stimmrechte zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptver-
sammlung betrdgt damit 54.257.744. Es bestehen keine un-
terschiedlichen Gattungen von Aktien. Die Gesellschaft halt
derzeit unmittelbar keine eigenen Aktien. Eine Beteiligungs-
gesellschaft der Gesellschaft halt aber 5.000 Aktien der DEMI-
RE Deutsche Mittelstand Real Estate AG, aus denen ihr keine
Stimmrechte zustehen. Diese Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Einberufung im Bundes-
anzeiger am 23. Mai 2017.
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VORAUSSETZUNGEN FUR DIE TEILNAHME AN DER HAUPT-
VERSAMMLUNG UND DIE AUSUBUNG DES STIMMRECHTS
(MIT NACHWEISSTICHTAG NACH § 123 ABS. 4 SATZ 2 AKTG)
Aktiondre, die an der Hauptversammlung teilnehmen und das
Stimmrecht ausiiben wollen, mussen sich zur Hauptversamm-
lung anmelden und ihre Berechtigung nachweisen. Fur die Be-
rechtigung, an der Hauptversammlung teilzunehmen und das
Stimmrecht auszuiiben, reicht ein in Textform (8 126b BGB)
erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes durch das
depotfiihrende Institut aus. Der Nachweis des Anteilsbesitzes
hat sich auf den Beginn des 21. Tages vor der Versammlung
(Nachweisstichtag), das ist der 8. Juni 2017, 00:00 Uhr (MESZ),
zu beziehen. Die Anmeldung zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung hat in deutscher oder englischer Sprache in Text-
form (8 126b BGB), per Telefax oder per E-Mail zu erfolgen.

Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung mussen
der Gesellschaft unter folgender Adresse, Telefax-Nummer
oder E-Mail-Adresse mindestens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung, demnach bis spatestens zum Donnerstag, den
22. Juni 2017, 24:00 Uhr (MESZ), zugehen:

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
c/o GFEI IR Services GmbH

Ostergrube 11

30559 Hannover

Telefax: +49 (0)511 47 40 23 19

E-Mail: DEMIRE-HV@gfei.de

BEDEUTUNG DES NACHWEISSTICHTAGS

Der Nachweisstichtag ist das entscheidende Datum fiir den
Umfang und die Ausiibung des Teilnahme- und Stimmrechts
in der Hauptversammlung. Im Verhadltnis zur Gesellschaft gilt
fur die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Aus-
Ubung des Stimmrechts als Aktionar nur, wer einen Nachweis
des Anteilsbesitzes zum Nachweisstichtag erbracht hat. Die
Berechtigung zur Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts
bemessen sich dabei ausschlieBlich nach dem Anteilsbesitz
des Aktiondrs zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstich-
tag geht keine Sperre fir die VerduBerbarkeit des Anteilsbe-
sitzes einher. Auch im Fall der vollstandigen oder teilweisen
VerduRRerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag
ist fir die Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts aus-
schlieBlich der Anteilsbesitz des Aktiondrs zum Nachweisstich-
tag malgeblich; d. h. VerduRBerungen von Aktien nach dem
Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen auf die Berech-
tigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts.
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Entsprechendes gilt flir Zuerwerbe von Aktien nach dem
Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch
keine Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind
nicht teilnahme- und stimmberechtigt. Der Nachweisstichtag
hat keine Bedeutung fur die Dividendenberechtigung.

STIMMRECHTSVERTRETUNG

Die Aktiondre werden darauf hingewiesen, dass ihr Stimm-
recht in der Hauptversammlung durch einen Bevollmachtig-
ten, auch durch ein Kreditinstitut oder eine Aktiondrsvereini-
gung, ausgeubt werden kann. Auch in diesem Fall muss sich
der Aktionar wie zuvor beschrieben fristgerecht zur Haupt-
versammlung anmelden und seinen Anteilsbesitz fristgerecht
nachweisen. Bevollméachtigt der Aktiondr mehr als eine Per-
son, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen
zurlickweisen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis
der Bevollmachtigung gegenliber der Gesellschaft bedirfen
der Textform (8 126b BGB), es sei denn, die Vollmachtsertei-
lung erfolgt an ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung
oder an eine andere der in 8 135 AktG gleichgestellten Perso-
nen oder Institutionen. Fir die Bevollmachtigung eines Kredit-
instituts, einer Aktiondrsvereinigung oder einer diesen nach §
135 AktG gleichgestellten Person oder Institution kénnen Be-
sonderheiten gelten; die Aktiondre werden gebeten, sich in ei-
nem solchen Fall mit dem zu Bevollmdachtigenden rechtzeitig
wegen einer von ihm méglicherweise geforderten Form der
Vollmacht abzustimmen.

Der Nachweis der Bevollmachtigung gegenlber der Gesell-
schaft kann dadurch gefiihrt werden, dass der Bevollmach-
tigte am Tag der Hauptversammlung die Vollmacht an der
Einlasskontrolle vorweist. Fiir eine Ubermittlung des Nachwei-
ses per Post, Telefax oder E-Mail verwenden Aktionare bzw.
Aktiondrsvertreter bitte die nachfolgende Adresse, Telefax-
Nummer oder E-Mail-Adresse:

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
c/o GFEI IR Services GmbH

Ostergrube 11

30559 Hannover

Telefax: +49 (0)511 47 40 23 19

E-Mail: DEMIRE-HV@gfei.de

Vorstehende Ubermittlungswege stehen auch zur Verfigung,
wenn die Erteilung der Vollmacht durch Erklarung gegentber
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der Gesellschaft erfolgen soll; ein gesonderter Nachweis tber
die Erteilung der Bevollmdchtigung erubrigt sich in diesem
Fall. Auch der Widerruf einer bereits erteilten Vollmacht kann
auf den vorgenannten Ubermittlungswegen unmittelbar ge-
genlber der Gesellschaft erklart werden.

Aktiondre, die einen Vertreter bevollmachtigen mochten,
werden gebeten, zur Erteilung der Vollmacht und etwaigen
Weisungen das Formular zu verwenden, das die Gesellschaft
hierflr bereithalt. Es wird den ordnungsgemaR angemelde-
ten Personen zusammen mit der Eintrittskarte zugesendet
und kann zudem unter der vorstehenden Adresse postalisch,
per Telefax oder per E-Mail angefordert werden und ist un-
ter der Internetadresse und dort im Bereich
LInvestor Relations” unter dem weiterfuhrenden Link ,,Haupt-
versammlung” bzw. unter dem Link
zuganglich.

STIMMRECHTSVERTRETER DER GESELLSCHAFT
Als Service bieten wir unseren Aktionaren an, von der Gesell-
schaft benannte Stimmrechtsvertreter zu bevollmachtigen.

Die Aktiondre, die den von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertretern eine Vollmacht erteilen mochten, miissen
sich ebenfalls unter Vorlage des besonderen Nachweises des
Anteilsbesitzes rechtzeitig anmelden. Mit der Eintrittskarte
erhalten unsere Aktiondre weitere Informationen zur Bevoll-
machtigung des Stimmrechtsvertreters der Gesellschaft sowie
ein entsprechendes Formular zur Vollmachts- und Weisungs-
erteilung. Es kann zudem unter der vorstehenden Adresse
postalisch, per Telefax oder per E-Mail angefordert werden
und ist unter der Internetadresse und dortim
Bereich ,Investor Relations” unter dem weiterfiihrenden Link
,Hauptversammlung” bzw. unter dem Link

zuganglich.

Soweit die von der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertreter bevollmdachtigt werden, missen diesen in jedem
Falle Weisungen fiir die Ausiibung des Stimmrechts zu den
Beschlussvorschldgen der Verwaltung erteilt werden. Die
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft sind verpflichtet, wei-
sungsgemal abzustimmen. Ohne Weisungen werden sich
die Stimmrechtsvertreter der Stimme enthalten. Die Stimm-
rechtsvertreter der Gesellschaft nehmen keine Vollmachten
zur Einlegung von Widerspriichen gegen Hauptversamm-
lungsbeschliisse, zur Ausiubung des Rede- und Fragerechts
oder zur Stellung von Antrégen entgegen.
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Aktiondre, die die von der Gesellschaft benannten Stimm-
rechtsvertreter vor der Hauptversammlung bevollmdachtigen
maochten, werden aus organisatorischen Griinden gebeten,
die Vollmachten nebst Weisungen spatestens bis zum Ablauf
des 28. Juni 2017 (Zugang) per Post, Telefax oder E-Mail un-
ter der vorstehenden Adresse, Telefax-Nummer oder E-Mail-
Adresse zu Ubermitteln.

Darlber hinaus bieten wir form- und fristgerecht angemelde-
ten und in der Hauptversammlung erschienenen Aktiondren
und Aktiondrsvertretern an, die von der Gesellschaft benann-
ten Stimmrechtsvertreter auch in der Hauptversammlung zu
bevollmachtigen.

Personliche Auskunft zur Stimmrechtsvertretung durch die
von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter erhal-
ten unsere Aktiondre werktaglich zwischen 9.00 Uhr und 17.00
Uhr (MESZ) unter der Telefon-Nummer +49 (0)511 47 40 23 13.

ERGANZUNGSANTRAGE GEMASS § 122 ABS. 2 AKTG

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00
des Grundkapitals der Gesellschaft erreichen, kénnen ver-
langen, dass Gegenstande auf die Tagesordnung gesetzt und
bekannt gemacht werden. Die Mindestbeteiligung muss der
Gesellschaft nachgewiesen werden, wobei eine Vorlage von
Bankbescheinigungen geniigt. Der oder die Antragsteller ha-
ben ferner nachzuweisen, dass er/sie seit mindestens drei
Monaten Inhaber von Aktien ist/sind und dass er/sie die Ak-
tien bis zur Entscheidung Gber das Verlangen halt/halten (vgl.
8§ 122 Absatz 2 Satz 1i.V.m. Absatz 1 Satz 3, 142 Absatz 2 Satz
2 AktG). Bei der Berechnung der Aktienbesitzzeit ist 8 70 AktG
zu beachten. Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriin-
dung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das Verlangen auf
Erganzung der Tagesordnung muss der Gesellschaft mindes-
tens 30 Tage vor der Versammlung, also bis Montag, den 29.
Mai 2017, 24:00 Uhr (MESZ), schriftlich zugegangen sein. Er-
ganzungsverlangen richten Sie bitte an nachfolgende Adresse:

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
Ordentliche Hauptversammlung 2017
Robert-Bosch-Stral3e 11

D-63225 Langen

Bekanntmachung und Zuleitung von Erganzungsverlangen er-
folgen in gleicher Weise wie bei der Einberufung.
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GEGENANTRAGE

Aktiondre sind berechtigt, vor und in der Hauptversammlung
Gegenantrage gegen einen Vorschlag von Vorstand und/oder
Aufsichtsrat zu einem bestimmten Punkt der Tagesordnung zu
stellen. Etwaige Gegenantrdge im Vorfeld der Hauptversamm-
lung mussen der Gesellschaft schriftlich, per Telefax oder per
E-Mail spatestens bis Mittwoch, den 14. Juni 2017, 24.00 Uhr
(MESZ), mit Begriindung ausschlieBlich unter der folgenden
Adresse zugegangen sein:

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
Ordentliche Hauptversammlung 2017
Robert-Bosch-StraRe 11

D-63225 Langen

Telefax: +49 (0) 6103 - 372 49 11

E-Mail: DEMIRE-HV@gfei.de

Anderweitig adressierte Antrage werden nicht bertcksichtigt.
Zuganglich zu machende Gegenantrdage von Aktionaren wer-
den einschlieBlich des Namens des Aktiondrs und einer Be-
grindung des Antrags unverziglich nach ihrem Eingang unter
der Internetadresse und dort im Bereich ,In-
vestor Relations” unter dem weiterfihrenden Link ,Hauptver-
sammlung” bzw. unter dem Link

zuganglich gemacht.
Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung hierzu werden
ebenfalls unter dieser Internetadresse zuganglich gemacht.

Von einer Zuganglichmachung eines Gegenantrags und seiner
Begrundung kann die Gesellschaft absehen, wenn einer der
Ausschlusstatbestdnde gemaR § 126 Absatz 2 AktG vorliegen,
etwa weil der Gegenantrag zu einem gesetzes- oder satzungs-
widrigen Beschluss der Hauptversammlung fihren wirde
oder die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich
falsche oder irrefihrende Angaben enthalt. Eine Begriindung
eines Gegenantrags braucht nicht zuganglich gemacht zu wer-
den, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betragt.

Eswird darauf hingewiesen, dass Gegenantrdge, auch wenn sie
der Gesellschaft vorab fristgerecht Gbermittelt worden sind, in
der Hauptversammlung nur dann Beachtung finden, wenn sie
dort gestellt beziehungsweise unterbreitet werden. Das Recht
eines jeden Aktiondrs, wahrend der Hauptversammlung Ge-
genantrage zu den verschiedenen Tagesordnungspunkten zu
stellen, bleibt unberihrt.
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WAHLVORSCHLAGE VON AKTIONAREN NACH § 127 AKTG
Aktiondre sind ferner berechtigt, Wahlvorschlage zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlussprifern zu unter-
breiten. Fir sie gilt die vorstehende Regelung sinngemal mit
der MaRgabe, dass der Wahlvorschlag nicht begriindet zu wer-
den braucht. Uber die vorgenannten Ausschlusstatbestande
des & 126 Absatz 2 AktG hinaus braucht der Wahlvorschlag
auch dann nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn der
Wahlvorschlag nicht Namen, ausgeubten Beruf und Wohnort
des zur Wahl vorgeschlagenen Aufsichtsratsmitglieds oder
Prifers oder der Vorschlag zur Wahl eines Aufsichtsratsmit-
glieds keine Angaben zu dessen Mitgliedschaft in gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten enthalt.

AUSKUNFTSRECHTE DES AKTIONARS GEMASS § 131 ABSATZ
1 AKTG

GemadR 8§ 131 Absatz 1 AktG ist jedem Aktionar und Aktio-
nadrsvertreter auf Verlangen in der Hauptversammlung vom
Vorstand Auskunft Giber Angelegenheiten der Gesellschaft zu
geben, soweit sie zur sachgemaBen Beurteilung des Gegen-
stands der Tagesordnung erforderlich ist. Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Be-
ziehungen der Gesellschaft zu einem verbundenen Unterneh-
men sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Unternehmen. Auskunftsverlangen
sind in der Hauptversammlung grundsatzlich mindlich im
Rahmen der Aussprache zu stellen.

Der Vorstand darf die Auskunft nur aus den in 8 131 Absatz 3
AktG aufgefiihrten Grinden verweigern, etwa weil die Ertei-
lung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer Beurtei-
lung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufligen
oder soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesell-
schaft GUber mindestens sieben Tage vor Beginn und in der
Hauptversammlung durchgangig zuganglich ist.

WEITERGEHENDE ERLAUTERUNGEN
Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktiona-
re nach 88 122 Absatz 2, 126 Abs. 1, 127, 131 Absatz 1 AktG
finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter

und dort im Bereich ,Investor Relations” unter
dem weiterfiihrenden Link ,Hauptversammlung” bzw. unter
dem Link
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INFORMATIONEN NACH § 124A AKTG

Die Internetseite der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Es-
tate AG, Uber die die Informationen nach 8§ 124a AktG zu-
ganglich sind, lautet wie folgt: www.demire.ag. Die Informa-
tionen finden sich dort im Bereich ,Investor Relations” unter
dem weiterfuhrenden Link ,,Hauptversammlung” bzw. unter
dem Link http://www.demire.ag/investor-relations/hauptver-
sammlung/2017.

Langen, im Mai 2017
DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG

Der Vorstand
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///Sheraton Frankfurt —

Saalburger Strale Congress

ANFAHRTSBESCHREIBUNG ZUM
SHERATON FRANKFURT CONGRESS HOTEL
Vom Stadtzentrum (Westen)

Nehmen Sie die Kennedy-Allee zur Niederrader Landstrae,
die in die Triftstrale mindet.

Nehmen Sie die Eisenbahnunterfiihrung. Fahren Sie dann wei-
ter bis zur Blrostadt Niederrad.

Das Hotel befindet sich auf der linken Seite.

Von Norden

Nehmen Sie die SchnellstraBe bis zum Frankfurter Kreuz. Ver-
lassen Sie die SchnellstraRe und fahren Sie auf der Autobahn 5
weiter. Folgen Sie der Autobahn in Richtung Kassel und fahren
Sie bei Niederrad ab. Das Hotel liegt an der HauptstraRe (fah-
ren Sie am Geschaftsviertel vorbei) an der rechten Seite.
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Von Siiden

Nehmen Sie die SchnellstraBe bis zur Ausfahrt Frankfurt-
Niederrad. Fahren Sie dann weiter bis zur Blirostadt Nieder-
rad. Folgen Sie der HauptstraBe und Uberqueren Sie die
StralRenbahnschienen. Das Hotel befindet sich auf der rechten

Seite.

Von Miinchen (Osten)

Folgen Sie der Autobahn 5 in Richtung Kassel. Nehmen Sie
die Ausfahrt Frankfurt-Niederrad und biegen Sie rechts in
Richtung der ,Burostadt Niederrad” ab. Folgen Sie der Haupt-
straRBe, sobald Sie die Blrostadt erreicht haben. Das Hotel be-
findet sich auf der rechten Seite.
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DEUTSCHE MITTELSTAND
REAL ESTATE

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
Robert-Bosch-StraRe 11

D-63225 Langen

+49 (0) 6103 -37249-0

+49 (0) 6103 -37249- 11

ir@demire.ag

www.demire.ag



