Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
Punkt 7 der Tagesordnung gemaf 88 203 Absatz 2, 186 Absatz 3 und Absatz 4 Satz 2 AktG

Die Erteilung der Ermachtigung zur Erhéhung des Grundkapitals (Genehmigtes Kapital 2017/1) soll der
Verwaltung fur die folgenden finf Jahre die Mdglichkeit geben, sich im Bedarfsfall rasch und flexibel
erforderlich werdendes Eigenkapital beschaffen zu koénnen. Dabei ist die Verfligbarkeit von
Finanzierungsinstrumenten unabhangig vom Turnus der jahrlichen ordentlichen Hauptversammlungen von
besonderer Wichtigkeit, da der Zeitpunkt, zu dem entsprechende Mittel beschafft werden missen, nicht im
Voraus bestimmt werden kann. Etwaige Transaktionen kénnen im Wettbewerb mit anderen Unternehmen
zudem haufig nur erfolgreich durchgefiihrt werden, wenn gesicherte Finanzierungsinstrumente bereits zum
Zeitpunkt des Verhandlungsbeginns zur Verfiigung stehen. Der Gesetzgeber hat dem sich daraus ergebenden
Bedurfnis der Unternehmen Rechnung getragen und raumt Aktiengesellschaften die Moglichkeit ein, die
Verwaltung zeitlich befristet und betragsméfRig beschrankt zu ermachtigen, das Grundkapital ohne einen
weiteren Hauptversammlungsbeschluss zu erhéhen. Der Nennbetrag dieses sog. genehmigten Kapitals darf
die Halfte des Grundkapitals, das zur Zeit der Erméchtigung vorhanden ist, nicht Ubersteigen. Vor dem
Hintergrund des vom Vorstand mit Beschluss vom 11. August 2016 und Aufsichtsratszustimmung vom selben
Tag durch Ausgabe von Stiick 4.930.722 neuen Inhaber-Stiick-Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionéare und entsprechender Erhdhung des Grundkapitals um EUR 4.930.722,00 gemachten Gebrauchs von
dieser Ermachtigung und der zwischenzeitlich aufgrund der Ausiibung von Bezugsaktien erfolgten weiteren
Erhdhungen des Grundkapitals schlagen Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung vor, das
bestehende genehmigte Kapital (Genehmigtes Kapital 1/2016) aufzuheben und eine neue, an das
zwischenzeitlich erhéhte Grundkapital der Gesellschaft angepasste Erméachtigung zu erteilen.

Bei Ausnutzung der Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien ist den Aktionaren grundsétzlich ein Bezugsrecht
einzurdumen. Damit kdnnen alle Aktionare im Verhdltnis ihrer Beteiligung an einer Kapitalerh6hung teilhaben
und sowohl ihren Stimmrechtseinfluss als auch ihre wertmaBige Beteiligung an der Gesellschaft
aufrechterhalten. Dies gilt insbesondere auch dann, wenn die neuen Aktien den Aktionaren nicht unmittelbar
zum Bezug angeboten werden, sondern unter Einschaltung eines oder mehrerer Kreditinstitute oder diesen
nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgesellten Unternehmen, sofern diese verpflichtet sind, die
Ubernommenen Aktien den Aktionaren im Wege des sog. mittelbaren Bezugsrechts zum Bezug anzubieten.
Der Beschlussvorschlag sieht daher eine entsprechende Regelung vor.

Die unter (i) vorgeschlagene Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats etwaige
Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, dient dazu, im Hinblick auf den Betrag
der jeweiligen Kapitalerh6hung ein praktikables Bezugsrechtsverhéltnis darstellen zu kénnen.

Die unter (ii) vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft insbesondere
den Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen, oder von
Forderungen gegen Gewahrung von Aktien ermdglichen. Dies ist eine tbliche Form der Akquisition. Die Praxis
zeigt, dass in vielen Fallen die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung insbesondere fir die
VerauBRerung ihrer Anteile oder eines Unternehmens die Verschaffung von Aktien der erwerbenden
Gesellschaft verlangen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kénnen, muss die Gesellschaft die
Mdglichkeit haben, ihr Grundkapital unter Umstanden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre zu erhdhen. Zudem wird es der Gesellschaft durch die vorgeschlagene
Regelung ermdglicht, Unternehmen, Teile von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie
sonstige Vermogensgegenstande, wie z. B. auch Forderungen gegen die Gesellschaft, zu erwerben, ohne
dabei Uber Gebuhr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu mussen.

Die unter (iii)) vorgeschlagene Erméachtigung, Inhabern bzw. Glaubigern von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente), die von der Gesellschaft oder deren unmittelbaren oder mittelbaren
Beteiligungsgesellschaften begeben wurden oder noch werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf
neue auf den Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft gewadhren bzw. eine Wandlungspflicht
begriinden, ein Bezugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Austibung des
Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien bzw. nach der Pflichtwandlung zustehen wiirde, dient dem
Zweck, den Options- bzw. Wandlungspreis derartiger begebener Instrumente nicht entsprechend der so
genannten Verwasserungsschutzklausel der Options- bzw. Wandlungsbedingungen ermafiigen zu miussen.
Vielmehr soll auch den Inhabern derartiger Instrumente mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht auf neue Aktien
bzw. mit Wandlungspflicht ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdumt werden kdnnen, wie es ihnen nach
Auslibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts bzw. nach der Pflichtwandlung zustehen wirde. Mit der
Ermachtigung erhalt der Vorstand die Moglichkeit, im Falle einer Geltung einer Verwéasserungsschutzklausel



zugunsten der Inhaber derartiger von der Gesellschaft begebener Instrumente unter sorgféltiger Abwéagung der
Interessen zwischen beiden Varianten zu wéhlen.

Die unter (iv) vorgeschlagene Erméachtigung, bei Ausgabe neuer Aktien gegen Bareinlage das Bezugsrecht
der Aktionare einmalig oder mehrmals fiir einen Teilbetrag des genehmigten Kapitals auszuschlieBen, der
EUR 5.425.774,00 bzw. — sollte dieser Betrag niedriger sein — 10 % des zum Zeitpunkt der Austbung der
Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Ubersteigt, stutzt sich auf die Bestimmung des § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG. Die Begrenzung des Ermachtigungsbetrages fiir eine solche Kapitalerhéhung auf 10 % des
Grundkapitals und das Erfordernis, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien den jeweiligen Bérsenpreis der
schon notierten Aktien zum Zeitpunkt der Ausgabe nicht wesentlich unterschreiten darf, stellen sicher, dass
der Schutzbereich des Bezugsrechts, namlich die Sicherung der Aktionare vor einem Einflussverlust und einer
Wertverwasserung, nicht bzw. nur in einem zumutbaren MaRe berthrt wird. Der Einfluss der vom Bezug
ausgeschlossenen Aktionare kann durch Nachkauf Uber die Borse gesichert werden. Fir die Gesellschaft fihrt
die bezugsrechtsfreie Kapitalerh6hung zu einer groRtmdéglichen Kapitalschépfung und zu optimalen Erl6sen.
Die Gesellschaft wird insbesondere in die Lage versetzt, auf glinstige Borsensituationen schnell und flexibel
Zu reagieren. Zwar gestattet § 186 Absatz 2 Satz 2 AktG eine Veroffentlichung des Bezugspreises bis
spatestens drei Tage vor Ablauf der (mindestens zweiwdchigen) Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitat an den
Aktienmarkten ist aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko, Uber mehrere
Tage in Rechnung zu stellen, das zu Sicherheitsabschldgen bei der Festlegung des VerduRerungspreises und
so zu nicht marktnahen Konditionen fiihren kann. Zudem kann die Gesellschaft bei Einrdumung eines
Bezugsrechts wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf glinstige Marktverhaltnisse reagieren. Die
Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts liegt damit im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Zum weiteren Schutz der Aktion&re vor Einflussverlust und Wertverwésserung ist die Ermé&chtigung fur einen
Bezugsrechtsausschluss dadurch begrenzt, dass andere, wie eine bezugsrechtslose Barkapitalerh6hung
wirkende KapitalmalRnahmen auf den Hochstbetrag angerechnet werden, bis zu dem eine Barkapitalerhéhung
unter Bezugsrechtsausschluss aus dem Genehmigten Kapital 2017/1 erfolgen kann. So sieht die Ermachtigung
vor, dass eine VerdufRerung von Aktien, die die Gesellschaft beispielsweise aufgrund der Ermé&chtigung der
Hauptversammlung gemal § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG erworben hat, ohne den Aktionaren den Bezug dieser
Aktien anzubieten, den Hochstbetrag ebenso reduziert, wie eine zukinftige Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen, soweit das
Bezugsrecht der Aktionére dabei ausgeschlossen wird.

Die vorstehende Anrechnung soll jedoch wieder entfallen, soweit nach einer Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen bzw. einer
VerauBerung von eigenen Aktien gemaf § 71 Absatz 1 Nr. 8 in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz
3 Satz 4 AktG, die zu einer Anrechnung auf den Hochstbetrag gefiihrt hat, die Hauptversammlung eine neue
Ermé&chtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von 8 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
beschliefl3t bzw. die Hauptversammlung erneut eine Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener
Aktien mit der Moglichkeit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erteilt. Denn in diesen Féllen hat die Hauptversammlung erneut Uber die
Ermachtigung zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund der
Anrechnung auf den Hochstbetrag wieder entfallen ist. Soweit erneut Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder Gewinnschuldverschreibungen unter erleichtertem
Bezugsrechtsausschluss ausgegeben bzw. erneut Aktien unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
verauBert werden kdnnen, soll die Erméachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fur die (Rest-
)Laufzeit der Erméchtigung mit anderen Worten auch wieder fir die Ausgabe neuer Aktien aus dem
Genehmigten Kapital 2017/1 bestehen, auf das die Anrechnung erfolgt ist. Mit Inkrafttreten der neuen
Erméachtigung zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt ndmlich die durch die Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen mit der
Mdglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG bzw. die durch die
Ausgabe eigener Aktien gemaR 8§ 71 Absatz 1 Nr. 8, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG entstandene Sperre
hinsichtlich der Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017/ weg. Da die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss mit denen eines Beschlusses tber die Erméchtigung zur
Ausgabe neuer Aktien aus dem genehmigten Kapital unter erleichtertem Bezugsrechtsausschluss
entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG identisch sind, ist in der Beschlussfassung der Hauptversammlung
Uber die Schaffung einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186
Absatz 3 Satz 4 AktG bzw. einer neuen Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gemall § 186 Absatz 3



Satz 4 AktG im Rahmen der VerauRerung eigener Aktien zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des
Ermachtigungsbeschlusses zur Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017/1 gemaR § 203
Absatz 2, § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Ausubung einer Erméachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG erfolgt
die Anrechnung erneut. Im Ergebnis fiihrt diese Regelung dazu, dass der Vorstand ohne erneute
Beschlussfassung der Hauptversammlung wéahrend der (Rest-)Laufzeit der Erméachtigung insgesamt nur
einmal vom erleichterten Bezugsrechtsausschluss gemal? oder entsprechend § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG
Gebrauch machen kann und im Falle einer erneuten Beschlussfassung der Hauptversammlung der Vorstand
wahrend der (Rest-)Laufzeit der Ermachtigung wieder frei in der Wahl ist, ob er von den Erleichterungen des
§ 186 Absatz 3 Satz 4 AktG innerhalb der gesetzlichen Grenzen im Zusammenhang mit Barkapitalerhéhungen
aus genehmigtem Kapital Gebrauch macht. Zu der entsprechenden Anrechnungsbestimmung im Rahmen der
Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) mit der Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss in entsprechender Anwendung von § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG siehe
auch den Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8.

Aufgrund der vorstehenden Ausfiihrungen ist die Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss in allen vier
Fallen in den umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Der Vorstand wird im Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitalerhéhung unter
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch macht. Falls sich z. B. Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen
von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstiger Vermdgensgegenstande
konkretisieren, wird der Vorstand daher dabei auch sorgfaltig abwagen, ob als Gegenleistung zu
Ubertragende Aktien ganz oder teilweise durch eine Kapitalerhdhung oder durch eigene Aktien beschafft
werden. Der Vorstand wird das Bezugsrecht der Aktionare nur dann ausschlieBen, wenn der Erwerb gegen
Ausgabe oder Ubertragung von Aktien der Gesellschaft in ihrem wohl verstandenen Interesse liegt. Der
Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre nur dann erteilen, wenn die beschriebenen sowie samtliche gesetzlichen
Voraussetzungen erfiillt sind. Uber die Einzelheiten der Ausnutzung des genehmigten Kapitals wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausnutzung des genehmigten Kapitals
folgt.



